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 هدف

هدف این استاندارد، تعیین اصول ارائه و تهیه صورتهای مالی تلفیقی در زمانی است که واحد تجاری، یک یا چند واحددد تجدداری  .1
 کند.می  کنترلدیگر را  

 دستیابی به هدف 

 ، این استاندارد:1برای دستیابی به هدف بند  .2
بدده  ( کنترل دارد را ملدد  واحدهای تجاری فرعیتجاری دیگر )  ( که بر یک یا چند واحدواحد تجاری اصلیتجاری )  واحد . الف

 کند؛مالی تلفیقی می  ارائه صورتهای
 دهد؛مبنای تلفیق قرار می  راکند و کنترل  را تعریف می  کنترلاصل  . ب
پذیر، یهپذیر و در نتیجدده الدد ا  تلفیددق سددرماگذار بددر سددرمایهسددرمایه  کنتددرلرا برای تشخیص    کنترلنحوه بکارگیری اصل   . پ

 کند؛  مشخص می
 کند؛ وال امات حسابداری تهیه صورتهای مالی تلفیقی را تعیین می . ت
و مسددتینی ندددخ براددی واحدددهای تجدداری تراددی واحددد تجدداری سددرمایه  کندددیمگذاری را تعریف واحد تجاری سرمایه . ث

 نماید.گذاری از تلفیق را تعیین می
ایددن اسددتاندارد، ال امددات حسددابداری ترکیبهددای تجدداری و تددلفیر  نهددا بددر تلفیددق، نددامل سددرقفلی نانددی از ترکیبهددای تجدداری را  .3

 ( مراجعه نود(.1398)مصوب    ترکیبهای تجاری 38گیرد )به استاندارد حسابداری  دربرنمی

 دامنه کاربرد

احددراز  صددورت  دری تلفیقی ارائه کنددد. واحددد تجدداری اصددلی،  یک واحد تجاری که واحد تجاری اصلی است باید صورتهای مال .4
 ارائه صورتهای مالی تلفیقی نیست: به مل  تما  نرایط زیر، 

واحد تجاری م بور، واحد تجاری ترای تماماً متعلق به واحد تجاری دیگر باند یا واحد تجاری ترای بانددد کدده کمتددر از  . الف
ی دیگر است و سایر مالکاخ  خ، نامل مالکاخ تاقددد حددق رای، از اددد  ارائدده درصد مالکیت  خ متعلق به واحد تجار  100

 کنند؛اند و با  خ مخالفت نمیصورتهای مالی تلفیقی توسط واحد تجاری اصلی مطلع نده
اب ارهای بدهی یا مالکاندده واحددد تجدداری در بددازار در دسددترر امددو  )بددورر اورا  بهددادار داالددی یددا اددارجی یددا بددازار  . ب

 نود؛ای( معامله نمیورر، نامل بازارهای محلی و منطقهتراب
واحد تجاری، برای انتشار هر طبقه از اب ارهای مالی اود در بازار در دسترر امو ، صورتهای مددالی اددود را بدده سددازماخ  . پ

 نباند؛ وبورر و اورا  بهادار یا نهاد نظارتی دیگر، ارائه نکرده باند و در ترایند ارائه  خ نی  

واحد تجاری اصلی نهایی یا یکی از واحدهای تجاری اصددلی میددانی، صددورتهای مددالی قابددل اسددتفاده بددرای امددو  را طبددق  . ت
کند که در صورتهای م بور، واحدهای تجاری ترای، طبددق ایددن اسددتاندارد تلفیددق یددا بدده استانداردهای حسابداری تهیه می

 اند. گیری ندهارزش منصفانه در سود یا زیاخ دوره، اندازهارزش منصفانه همراه با انعکار تغییرات  
در   مزایااای باشستگااتای کارکنااا   33این استاندارد، برای طرحهای م ایای پس از بازنشستگی کارکناخ که استاندارد حسددابداری   .5

 نود.مورد  نها کاربرد دارد، بکار گرتته نمی
این   33ذاری باند، در صورتی نباید صورتهای مالی تلفیقی ارائه کند که طبق بند  گاگر واحد تجاری اصلی، واحد تجاری سرمایه .6

گیری کند و تغییرات ارزش منصفانه را در سود استاندارد، مل   باند تما  واحدهای تجاری ترای اود را به ارزش منصفانه اندازه
 یا زیاخ دوره نشاخ دهد. 

 کنترل

پذیر، پذیر(، باید اش طریق ارشیابی وجود کنترل باار ساارمایهماهیت ارتباط با یک واحد تجاری )سرمایهسظر اش  گذار، صرفسرمایه .7

 تعیین کند که واحد تجاری اصلی است یا خیر.

پذیر قاارار گرفتااه باشااد یااا باشده متغیر ساشی اش ارتباط با سرمایه  معرض  دردارد که    کنترلپذیر  گذار شماسی بر سرمایهسرمایه .8

 . بر آ  باشده را داشته باشد  یاثرگذار  ییتواسا  ر،یپذهیتگلط بر سرما قیاش طرآ  باشده اش حق برخوردار باشد و  به  سگبت

 ارد:د  کنترلپذیر  گذار بر سرمایهبنابراین، تنها در صورت وجود تمام موارد شیر، سرمایه .9
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 مراجعه شود(؛ 16تا   12پذیر )به بندهای تگلط بر سرمایه . الف
 18و  17پذیر یا برخورداری اش حق سگبت به آ  باشده )بااه بناادهای پذیری اش باشده متغیر ساشی اش ارتباط با سرمایهآسیب . ب

 مراجعه شود(؛ و
 مراجعه شود(.   20و    19گذار )به بندهای  قرار داد  میزا  باشده سرمایه پذیر برای تحت تأثیر  تواسایی استفاده اش تگلط بر سرمایه  . پ

پذیر، باید تما  واقعیتها و نرایط موجود را مورد توجه قرار دهد. اگر واقعیتها و گذار هنگا  ارزیابی وجود کنترل بر سرمایهسرمایه .10
گذار بایددد وجددود کنتددرل بددر بانددد، سددرمایه 9رج در بنددد گانه کنتددرل مندددنرایط، حاکی از تغییر یک یا چند انصر از اناصر سدده

 مراجعه نود(. 85تا ب 80پذیر را مجدداً ارزیابی کند. )به بندهای بسرمایه
پذیر کنتددرل اواهنددد دانددت کدده ملدد   بانددند بددرای هدددایت تعالیتهددای گذار، در صورتی بطور جمعی بر سرمایهدو یا چند سرمایه .11

تواننددد بدددوخ همکدداری دیگددراخ، گذاراخ نمییددک از سددرمایه  کنند. در این موارد، از  نجا کدده هددی   مربوط، با یکدیگر همکاری
گذار، مندداتع اددود ندارند. هر سددرمایهکنترل  پذیرگذاراخ به تنهایی بر سرمایهیک از سرمایه  تعالیتهای مربوط را هدایت کنند، هی 

(، اسددتاندارد 1398)مصددوب  متااارکتها 40وط، از جمله استاندارد حسددابداری پذیر را طبق استانداردهای حسابداری مربدر سرمایه
 15( یا اسددتاندارد حسددابداری 1398)تجدیدنظرنده  گذاری در واحدهای تجاری وابگته و متارکتهای خاصسرمایه  20حسابداری  
 کند.به حساب منظور می  گذاریهاسرمایه  حگابداری

 تسلط 

فعالیتهااای پذیر تسلط دارد که دارای حق بالفعلی بانددد کدده بدده او توانددایی تعلددی بددرای هدددایت  گذار در صورتی بر سرمایهسرمایه .12

 را بدهد. پذیرسرمایه بازده بر  ملاحظه قابل، یعنی تعالیتهای دارای افر مربوط

پذیر بطددور مسددتقیت و تنهددا از د زمانی که تسلط بر سددرمایهگیرد. برای مواقع ارزیابی تسلط ساده است، مانن تسلط از حق نشلت می .13
 ید و با در نظر گرتتن حق رای سددهامداری قابددل ارزیددابی اسددت. می دسته بطریق حق رای نانی از اب ارهای مالکانه مانند سها  

تر اواهددد بددود و بی پیچیدددهنددود، ایددن ارزیددادر موارد دیگر، برای میال زمانی که قدرت از یک یا چند تواتق قراردادی نانی می
 مستل   توجه به بیش از یک اامل است.

گذار که از توانایی تعلی برای هدایت تعالیتهای مربوط براوردار است، حتی در صورتی که هنوز از حددق اددود بددرای یک سرمایه .14
گذار تعالیتهددای مربددوط را هدددایت کددرده اسددت، سددرمایهد  دهدد   نشاخهدایت استفاده نکرده باند، دارای تسلط است. نواهدی که  

گذار بددر کند؛ اما این نواهد به اودی اود، برای تعیین اینکدده سددرمایهتواند در تعیین اینکه او دارای تسلط است یا ایر، کمکمی
 کند.پذیر تسلط دارد یا ایر، کفایت نمیسرمایه

جانبدده بددرای هدددایت تعالیتهددای مربددوط ی حق بالفعلی بانند که به  نهددا توانددایی یکدارا  کدا   هرگذار،  چنانچه دو یا چند سرمایه .15
پذیر تسلط دارد که از توانایی تعلی برای هدددایت تعالیتهددای دارای بیشددترین افددر بددر گذاری بر سرمایهمتفاوت را بدهد،  خ سرمایه

 پذیر، براوردار باند.بازده سرمایه
که سایر واحدهای تجاری دارای حق بالفعلی بانند که بر اسار  خ از توانایی تعلی برای مشارکت گذار، حتی در صورتی  سرمایه .16

براددوردار اسددت،  سفااوق قابااح م حظااهدر هدایت تعالیتهای مربوط براوردار نوند، برای میال زمانی که واحد تجدداری دیگددر از 
پذیر تسددلط گذاری که تقط دارای حددق حمددایتی اسددت بددر سددرمایههپذیر تسلط دانته باند. با وجود این، سرمایتواند بر سرمایهمی

 پذیر کنترل ندارد.مراجعه نود( و بنابراین، بر سرمایه 28تا ب 26ندارد )به بندهای ب

 بازده 

بانددد،   پذیر امکدداخ تغییددر دانددتهنددود، در نتیجدده املکددرد سددرمایهپذیر نانددی میگذار که از ارتباط با سرمایهچنانچه بازده سرمایه .17
نددود. از حددق براددوردار میبددازده گیرد یددا نسددبت بدده  خ پذیر قرار میبازده متغیر نانی از ارتباط با سرمایه  معرض  درگذار  سرمایه

 تواند تقط میبت، تقط منفی یا هت میبت و هت منفی باند.گذار میبازده سرمایه

پذیر سددهیت توانند در بازده سرمایهدانته باند، اما انخاص متعددی می لکنترپذیر  تواند بر سرمایهگذار میاگرچه تنها یک سرمایه .18
 پذیر، سهیت بانند.نده سرمایهتوانند در سود یا سایر منابع توزیعبانند. برای میال، دارندگاخ مناتع تاقد حق کنترل می
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 ارتباط بین تسلط و بازده 

پذیری از بددازده متغیددر نانددی از ارتبدداط بددا  پذیر و  سددی  دارد کدده اددلاوه بددر تسددلط بددر سددرمایه   کنتددرل پذیر  گذار زمانی بر سددرمایه سرمایه  .19
 پذیر تلفیر بگذارد. با سرمایه   تباط نانی از ار   پذیر یا براورداری از حق نسبت به  خ بازده، بتواند با استفاده از تسلط اود، بر بازده سرمایه 

 58گذار که طبددق بندددهای بگیری، باید تعیین کند که اصیل است یا نماینده. یک سرمایهگذار دارای حق تصمیتبنابراین، سرمایه .20
 پذیر کنترل ندارد.نده به  خ، بر سرمایهگیری تفویضنود، در صورت اامال حق تصمیت، نماینده محسوب می72تا ب

 الزامات حسابداری

های حگابداری یکنواخت باارای معااام ت و سااایر رویاادادهای صلی باید صورتهای مالی تلفیقی را با استفاده اش رویهواحد تجاری ا .21

 همگا  در شرایط متابه تهیه کند.

گذار  ورد،  غدداز نددود و زمددانی کدده سددرمایهپذیر را به دست مددیگذار کنترل سرمایهپذیر باید از تاریخی که سرمایهتلفیق سرمایه .22
 دهد، متوقف گردد. پذیر را از دست میکنترل سرمایه

 ، رهنمودهایی درباره تهیه صورتهای مالی تلفیقی ارائه نده است.114تا ب 108در بندهای ب .23

 ع فاقد حق کنترل مناف 

واحد تجاری اصلی باید مناتع تاقد حق کنترل را در صورت وضعیت مالی تلفیقی، در بخش حقو  مالکانه، جدا از حقو  مالکدداخ  .24
 واحد تجاری اصلی ارائه کند.

جدداری تراددی تغییر در مناتع مالکیت واحد تجاری اصددلی در واحددد تجدداری تراددی، کدده منجددر بدده از دسددت دادخ کنتددرل واحددد ت .25
 گردد )یعنی معاملات با مالکاخ در نقش مالک(.نود، ج ء معاملات مالکانه محسوب مینمی

 ، رهنمودهایی درباره حسابداری مناتع تاقد حق کنترل در صورتهای مالی تلفیقی ارائه نده است.116تا ب 115در بندهای ب .26

 از دست دادن کنترل 

 د تجاری ترای را از دست بدهد، واحد تجاری اصلی:اگر واحد تجاری اصلی، کنترل واح .27
 کند.داراییها و بدهیهای واحد تجاری ترای پیشین را از صورت وضعیت مالی تلفیقی قطع نناات می . الف
تجدداری تراددی پیشددین را بدده ارزش منصددفانه در زمدداخ از دسددت دادخ کنتددرل،   گذاری باقیمانددده در واحدددهرگونه سددرمایه . ب

گذاری و هرگونه مبالغ پردااتنی به واحد تجاری ترای پیشددین یددا دریدداتتنی از کند و حسابداری بعدی سرمایهنناسایی می
دهد. ارزش منصفانه م بور، بایددد بدده انددواخ ارزش منصددفانه در زمدداخ  خ را طبق استانداردهای حسابداری مربوط انجا  می

گذاری در واحد تجدداری وابسددته یددا مشددارکت تبدیل به سرمایهنناات اولیه دارایی مالی در نظر گرتته نود یا در صورت  
 نده در زماخ نناات اولیه  خ، در نظر گرتته نود.  ااص، به انواخ بهای تما 

 کند.میسود یا زیاخ مرتبط با از دست دادخ کنترل را که قابل انتساب به مناتع دارای حق کنترل پیشین است، نناسایی   . پ
 ارائه نده است.  کنترلدادخ   دست از، رهنمودهای حسابداری  119تا ب 117در بندهای ب .28

 گذاری تشخیص واحد تجاری سرمایه

ی، واحااد گذارهیساارماتجاااری  واحااد  واحد تجاری اصلی باید متخص کند که آیا یک واحد تجاری سرمایه گذاری است یا خیاار.   .29

 تجاری است که:
 کند؛گذار، وجوهی را اش آسها دریافت میگذاری به یک یا چند سرمایهسرمایهبه منظور ارائه خدمات مدیریت  . الف
گذاری وجااوه مزبااور تنهااا شود که هدف فعالیتهای تجاری آ ، سرمایهمتعهد می(  ا گذارهی)سرما  گذارهیسرمادر برابر   . ب

 و باشد؛ وگذاری یا هر د، درآمد سرمایهگذاریبرای کگب باشده اش محح افزایش ارشش سرمایه
 کند.گیری و ارشیابی میگذاریهای خود را بر مبنای ارشش منصفاسه، اسداشهاساساً عملکرد تمام سرمایه . پ

 ، رهنمودهای بکارگیری مربوط ارائه شده است. 97تا ب  86در بندهای ب

جدداری بایددد بررسددی کنددد کدده  یددا از کنددد یددا ایددر، واحددد ترا احراز می 29در ارزیابی اینکه واحد تجاری، تعریف مندرج در بند  .30
   گذاری به نرح زیر براوردار است یا ایر:ویژگیهای معمول واحد تجاری سرمایه

 مراجعه نود(؛   100تا ب 99گذاری است )به بندهای بدارای بیش از یک سرمایه . الف
 مراجعه نود(؛ 103بتا  101ب  یبندهابه )است  گذار هیسرما کیاز    ش ی بدارای   . ب
 مراجعه نود(؛ و   105ب تا   104ب   ی بندها به ) دارد که از انخاص وابسته واحد تجاری نیستند    انی گذار ه ی سرما  .  پ 
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 مراجعه نود(. 107بتا  106ب  یبندهابه  )مناتع مالکیت در قال  حقو  مالکانه یا مناتع مشابه دارد  . ت
بندددی بدده انددواخ واحددد تجدداری نددود کدده واحددد تجدداری نددرایط طبقهتقداخ هر یک از این ویژگیهای معمول، ل وماً موجدد  نمی  

گذاری که تما  این ویژگیهای معمول را ندانته باند، باید طبق اسددتاندارد گذاری را احراز نکند. یک واحد تجاری سرمایهسرمایه
  (، اتشای بیشتری انجا  دهد.1398)مصوب    واحدهای تجاری دیارافتای منافع در  41حسابداری  

گذاری دهنده تعریددف واحددد تجدداری سددرمایهگانه تشددکیلاگر واقعیتها و نرایط نشاخ دهد که در یک یا چند انصر از اناصر سدده .31
اسددت، واحددد تجدداری اصددلی بایددد ، تغییراتی ایجاد نده 30گذاری طبق بند ، یا ویژگیهای معمول واحد تجاری سرمایه29طبق بند  

 گذاری است یا ایر.دوباره ارزیابی کند که  یا یک واحد تجاری سرمایه
گذاری را از دسددت بدهددد یددا در صددورتی کدده بدده واحددد تجدداری واحد تجاری اصلی در صورتی که نرایط واحد تجاری سددرمایه .32

به )وقوع تغییر وضعیت، با تسری به  ینده به حساب منظور کند    گذاری تبدیل نود، باید تغییر در وضعیت اود را از تاریخسرمایه
 .(مراجعه نود 121تا ب 120ب  یبندها

 گذاری: استثنای تلفیق واحدهای تجاری سرمایه

 ورد، نبایددد  گذاری، کنتددرل واحددد تجدداری دیگددری را بدده دسددت مددی ، زمانی که واحد تجاری سددرمایه 34به استینای مورد مندرج در بند   .33
گذاری،  ( را بکار گیرد؛ بلکه واحد تجدداری سددرمایه 1398)مصوب    38حسابداری  استاندارد  دهای تجاری ترای اود را تلفیق کند یا  واح 

 گیری کند و تغییرات  خ را در سود یا زیاخ دوره نشاخ دهد. گذاری در واحد تجاری ترای را به ارزش منصفانه اندازه باید سرمایه 
گذاری  سددرمایه   گذاری دارای واحددد تجدداری تراددی بانددد کدده یددک واحددد تجدداری سرمایه   ، زمانی که واحد تجاری 33با وجود ال ا  بند   .34

گذاری اسددت )بدده بندددهای  سددرمایه   گذاری واحددد تجدداری نیست و هدف و تعالیتهای اصلی  خ ارائه ادمات مرتبط بددا تعالیتهددای سددرمایه 
ایددن اسددتاندارد، در    28تددا    21باید واحد تجاری تراددی م بددور را طبددق بندددهای  گذاری  سرمایه   مراجعه نود(، واحد تجاری   90تا ب   88ب 

 گونه واحدهای تجاری ترای را بکار گیرد. ( در رابطه با تحصیل این 1398)مصوب    38حسابداری  استاندارد  تلفیق منظور کند و ال امات  
اری تحت کنتددرل اددود، نددامل واحدددهای تجدداری گذاری، باید تما  واحدهای تجسرمایه  واحد تجاری اصلی یک واحد تجاری .35

یک واحددد   اودگذاری ترای را در تلفیق منظور کند، مگر  نکه واحد تجاری اصلی،  سرمایه  از طریق واحد تجاری  تحت کنترل
 گذاری باند.تجاری سرمایه

 (1384) 18کنارگذاری استاندارد حسابداری 

3 ( منتشددر نددده اسددت. ایددن دو 1398)تجدیدنظرنددده    صااورتهای مااالی جداگاسااه  18این استاندارد، هم ماخ با استاندارد حسابداری   .6
گذاری در واحاادهای صورتهای مالی تلفیقی و حگااابداری ساارمایه 18استاندارد، همراه با یکدیگر جایگ ین استاندارد حسابداری 

 ند.نو( می1384)تجدیدنظرنده   تجاری فرعی

 تاریخ اجرا

شااود، می شاارو  و بعااد اش آ  1/1/1400 آسهااا اش تاااری  مااالی دوره کااه مااالی صااورتهای  مااورد کلیااه  اسااتاسدارد در  این  الزامات .   37

 .الاجراستلاشم

 المللی گزارشگری مالیمطابقت با استانداردهای بین

 نود. می   ( نی  راایت 2018)ویرایش    صورتهای مالی تلفیقی   10استاندارد، مفاد استاندارد بین المللی گ ارنگری مالی   این   ال امات  با اجرای  .38

•  
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 پیوست الف
 

 شدهاصطلاحات تعریف
 این پیوست، بخش جداستدسی این استاسدارد حگابداری است. 

 

  ینقد   ی انهای و جر   ها نه یحقو  مالکانه، در مدها، ه    ها،ی بده  ها، یی گروه است که در  خ دارا   ی مال  ی صورتها صورتهای مالی تلفیقی 
 ی اقتصاد   ت ی متعلق به نخص  ییکه گو   نودی ارائه م   یا گونه  خ به   ی ترا یتجار یو واحدها  یاصل  یتجارواحد 
 است. ی واحد 

پذیر قرار بازده متغیر نانی از ارتباط با سرمایه کنترل دارد که در معرض   ر ی پذ ه یبر سرما   یزمان  گذار ه ی سرما   پذیر سرمایه کنترل
  خ بر    ی افرگذار   ییتوانا  ، ر ی پذ ه یتسلط بر سرما  ق ی باند و از طر براوردار    حق نسبت به  خ بازده از   یا  گرتته باند 

 بازده را دانته باند.

 یا نماینده سایر گروهها.  گیری که یا اصیل است واحد تجاری دارای حق تصمیت   گیرسده تصمیم

  خ. واحد تجاری اصلی و واحدهای تجاری فرعی گروه

 واحد تجاری که: گذاری واحد تجاری سرمایه 

 کند؛ ی م   اتت ی را از  نها در   ی وجوه   گذار، ه ی چند سرما   ا ی   ک ی به    ی گذار ه ی سرما   ت ی ر ی به منظور ارائه ادمات مد  .  الف 
وجددوه    ی گذار ه ی  خ، سددرما   ی تجار   ی تها ی که هدف تعال   نود ی ( متعهد م گذاراخ ه ی )سرما   گذار ه ی در برابر سرما  .  ب 

 هر دو باند؛ و   ا ی   ی گذار ه ی در مد سرما   ، گذاری ه ی ارزش سرما   ش ی کس  بازده از محل ات ا   ی م بور تنها برا 
 . کند ی م   ی اب ی و ارز   ی ر ی گ ارزش منصفانه، اندازه   ی اود را بر مبنا   ی ها ی گذار ه ی اساساً املکرد تما  سرما  .  پ 

 نیست.  واحد تجاری اصلی  به   انتساب   قابلمستقیت یا غیرمستقیت،    بطورکه    واحد تجاری فرعی  حقو  مالکانه در  منافع فاقد حق کنترل 

 کند.می  کنترل  واحد تجاری که یک یا چند واحد تجاری را  واحد تجاری اصلی 

 دهد.را می   فعالیتهای مربوط  توانایی تعلی برای هدایت حق بالفعلی که  تگلط  

حقی که برای حمایت از مناتع نخص دارنده  خ حق، بدوخ ایجاد تسلط نخص یادنده بر واحد تجاری که   حق حمایتی 
 نود.این حق مرتبط با  خ است، برقرار می 

 دارد.   ر ی پذ ه ی بر بازده سرما   ای افر قابل ملاحظه پذیر است که  یه در این استاندارد، تعالیتهای مربوط، تعالیتهای سرما   فعالیتهای مربوط 

 گیری اود.گیرنده از ااتیار تصمیت حق ا ل تصمیت  حق برکناری   

 نود.می   کنترل واحد تجاری که توسط واحد تجاری دیگر  واحد تجاری فرعی 

 20 (، اسددتاندارد حسددابداری1398)مصددوب  41حسددابداری (، اسددتاندارد 1398)مصددوب  40اصددطلاحات زیددر در اسددتاندارد حسددابداری 
 تعریددف نددده اسددت و در ایددن اسددتاندارد بددا معددانی افتای اط عات اشااخاص وابگااته 12( یا استاندارد حسابداری 1398)تجدیدنظرنده  

 نود:گرتته می بکارنده در استانداردهای م بور، مشخص
 واحد تجاری وابسته

 مناتع در واحد تجاری دیگر

 ارکت ااصمش

 مدیراخ اصلی

 نخص وابسته

 نفوذ قابل ملاحظه
  



 7 صورتهای مالی تلفیقی 39 

 پیوست ب 

 رهنمود بکارگیری
شود  تتریح می   35تا    1این پیوست، بخش جداستدسی این استاسدارد حگابداری است. در این پیوست کاربرد بندهای  

 الاجرا است. و هماسند سایر بختهای این استاسدارد، لاشم 
 

های میالهددای ذکرنددده ممکددن اسددت در الگوهددای نود. اگرچه برای جنبهپیوست، وضعیتهای ترضی توصیف میدر میالهای این  .1ب
(، ارزیابی تمددا  واقعیتهددا و نددرایط یددک 1398)مصوب  39واقعی وجود دانته باند، اما در زماخ بکارگیری استاندارد حسابداری 

 الگوی واقعی ااص، ضرورت دارد.

 ارزیابی کنترل

گذار باید ارزیابی کند که  یا از تما  موارد زیر براوردار پذیر کنترل دارد یا ایر، سرمایهگذار بر سرمایهیین اینکه سرمایهبرای تع .2ب
 است یا ایر:

 پذیر؛تسلط بر سرمایه . الف
 بازده؛ وپذیر یا براورداری از حق نسبت به  خ پذیری از بازده متغیر نانی از ارتباط با سرمایه سی  . ب
 گذار.سرمایه  پذیر برای تحت تلفیر قرار دادخ می اخ بازدهتوانایی استفاده از تسلط بر سرمایه . پ

 کننده باند:تواند کمکپذیر کنترل دارد یا ایر، توجه به اوامل زیر میگذار بر سرمایهبرای تعیین اینکه سرمایه .3ب
 مراجعه نود(؛ 8تا ب 5ی بپذیر )به بندهاهدف و سازماندهی سرمایه . الف
 (؛مراجعه نود 13تا ب 11اصوص  نها )به بندهای ب درگیری  نحوه تصمیتو تعالیتهای مربوط  . ب
 54تددا ب 14دهددد یددا ایددر )بدده بندددهای بگذار به او توانایی تعلی برای هدایت تعالیتهای مربوط را میاینکه حقو  سرمایه . پ

 مراجعه نود(؛
گیرد یا نسبت به  خ بازده از حق براددوردار پذیر قرار میگذار در معرض بازده متغیر نانی از ارتباط با سرمایهسرمایهاینکه   . ت

 مراجعه نود(؛ و 57تا ب 55است یا ایر )به بندهای ب
)بدده  اددود دارد یددا ایددرده باز  اخی قرار دادخ م ری تحت تلف یبرا را  ریپذهیاستفاده از تسلط بر سرما  ییتواناگذار  اینکه سرمایه . ث

 مراجعه نود(. 72تا ب 58بندهای ب

قرار دهد   مدنظررا  دیگر    اشخاصرابطه خود با    تیماه  دیبا  ،ریپذهیکنترل بر سرما  یابیهنگام ارز  ،گذارهیسرما .4ب
 .مراجعه شود( 75تا ب 73ب ی)به بندها

 ر ی پذ ه ی سرما  سازماندهی هدف و  

پذیر را بدده منظددور تشددخیص تعالیتهددای مربددوط، سرمایه  یسازماندهباید هدف و    ،ریپذهیکنترل بر سرما  یابیارز  هنگا   گذارهیسرما .5ب
 نددخصدارد و  را    مربددوط  یتهددای تعال  تیهدددا  تعلددی بددرای  ییتواندداکدده    نخصی  گیری در اصوص تعالیتهای مربوط،نحوه تصمیت

 ی قرار دهد. مورد بررس  ،تهای تعال ن یبازده حاصل از اکننده  دریاتت
ماننددد سددها    ،مالکاندده  یاب ارها  قیاز طر  ریپذهیکه سرما  مشخص نودممکن است    ر،یپذهیسرماسازماندهی  هدف و    هنگا  بررسی .6ب

کدده  تواتق دیگددریهرگونه  نبودمورد، در  ن ی. در انودیکنترل م دهدیم ی متناس  با سها که به دارنده حق را  ریپذهیسرما  یااد
 ن یددی تعبددرای    یکدداتبدده میدد اخ    یحددق را  اامال  نخصی است که تواناییبر    دی کنترل تلک  یابیدر ارز  دهد،یم  ریی ا تغر  یری گتی تصم

کدده  یگذارهیسددرما ترین حالددت،سدداده در .مراجعه نددود( 50تا ب 34ب ی)به بندهارا دارد  ریپذهیسرما یو مال یاتی امل  سیاستهای
 کنترل دارد. ریپذهیبر سرما  نبود سایر اوامل،، در دارد  اری را در اات  یحق را  تیاکیر

دیگر مندددرج در تما  اوامل  ای یبرا یبررس کنترل دارد یا ایر، ریپذهیبر سرما  گذارهیسرما  اینکه  ن یی تع  یبرا  ،تردهی چی در موارد پ .7ب
 .ابدیضرورت ، ممکن است  3بند ب

 ؛نباندددپذیر کننددده سددرمایهدر تشخیص کنترل کنندهتعیین اامل   ی،باند که حق را  یاگونهممکن است به  ریپذهیسرماسازماندهی   .8ب
. در نددودیم تیهدددا یقددرارداد تواتقهای قیاز طر مربوط یتهای و تعال استط تب مر یادار فیصرتاً با وظا  یکه حق را  یمانند زمان

مقددرر نددده اسددت کدده    ییسددکهایرگذار، بایددد نددامل بررسددی  توسددط سددرمایه  ریپذهیسددرماسازماندهی    هدف وبررسی    ،موارد  این 
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پذیر پذیر بدده دیگددر انددخاص در ارتبدداط بددا سددرمایهمقرر نده است سددرمایهکه    ییسکهای، ردر معرض  نها قرار بگیرد  ریپذهیسرما
نه تنها نامل  سکهایر  بررسی  ر نی  باند.گیرد یا ای میقرار    سکهایر  ن یا  از  یبرا  یا  در معرض تما   ذارگهیسرما  نکهیو اانتقال دهد  

 .نودیم  ی ن بالقوه مطلوب  یهابلکه نامل جنبه نامطلوب،  یهاجنبه

 تسلط 

پذیر، باید دارای حق بالفعلی باند که به او توانایی تعلی برای هدایت تعالیتهای مربوط را گذار برای دانتن تسلط بر سرمایهسرمایه .9ب
 مراجعه نود(. 28تا ب 22ارزیابی تسلط، تقط حق ماهوی و حق غیرحمایتی باید مورد توجه قرار گیرد )به بندهای ببدهد. برای 

1ب  گذار گیری درباره تعالیتهای مربوط و حقو  سددرمایهگذار تسلط دارد یا ایر، به تعالیتهای مربوط، نحوه تصمیتتعیین اینکه سرمایه .0
 پذیر، بستگی دارد.ایهو دیگر انخاص در ارتباط با سرم

 فعالیتهای مربوط و هدایت فعالیتهای مربوط 

1ب   نهددا دارد. نموندده  بددر بددازده ایملاحظدده قابددلای از تعالیتهای املیاتی و تلمین مالی، افددر پذیر، دامنهدر بسیاری از واحدهای سرمایه .1
باند، اما محدددود بدده گرتت نامل موارد زیر می  نظر  درای مربوط  تعالیته  انواخ  بهتواخ  نها را  تعالیتهایی که با توجه به نرایط، می

 این موارد نیست:
 تروش و ارید کالا یا ادمات؛ . الف
 مدیریت داراییهای مالی در طول امر  نها )از جمله در زماخ نکول  نها(؛ . ب
 انتخاب، تحصیل یا واگذاری داراییها؛ . پ
 ترایندهای جدید؛ وتحقیق و توسعه محصولات یا  . ت
 تعیین سااتار تلمین منابع مالی یا نحوه دستیابی به منابع مالی. . ث

1ب   هایی از تصمیمات درباره تعالیتهای مربوط، نامل موارد زیر است، اما محدود به این موارد نیست:نمونه .2
 ها؛ وبودجهپذیر، از جمله ای سرمایهاتخاذ تصمیمات املیاتی و سرمایه . الف
 دهندگاخ ادمات و ااتمه دادخ به انتغال یا ادمات  نها.انتصاب و جبراخ ادمات مدیراخ اصلی یا ارائه . ب

1ب  تعالیتهددای مربددوط  اسددت ممکن در برای موارد، تعالیتهای قبل و بعد از ایجاد مجمواه ااصی از نرایط یا وقوع رویدادی ااص،  .3
گذار از توانایی تعلی برای هدایت تعالیتهای مربوط براوردار بانند و ایددن تعالیتهددا در زمانهددای یهبانند. زمانی که دو یا چند سرما

گیری هم مدداخ، از توانددایی گذار، مطابق بددا رویدده حددق تصددمیتگذاراخ باید تعیین کنند که کدا  سرمایهنوند، سرمایهمختلف واقع  
مراجعه نود(. اگر واقعیتها یا نرایط مربوط تغییر کنددد،  15اوردار است )به بند هدایت تعالیتهای دارای بیشترین افر بر  خ بازده بر

 گذاراخ باید با گذنت زماخ، مجدداً این ارزیابی را بررسی کنند.سرمایه
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 مثالهای کاربردی

 1مثال 

گذاران،  کنند . یکدی اس سدرمایه می پذیر تأسدس   گذار، به منظور طراحی و عرضه یک محصول پزشکی، یک واحد  سدرمایه دو سرمایه 
جانبه بدرا  اتادات تمدا   این مسئولست به منزله توانایی یک   -مسئولست طراحی و کسب مجوس قانونی محصول پزشکی را به عه ه دارد 

تصمسمات مربوط به طراحی محصول و کسب مجوس قانونی است. پ  اس آنکه محصول پزشکی بده تصدویب مرجدا قدانونی رسدس ،  
جانبه برا  اتاات تما  تصدمسمات مربدوط بده  گذار، توانایی یک این سرمایه   -ذار دیگر آن را تولس  و به باسار عرضه خواه  کرد گ سرمایه 

شامل فعالستها  طراحی و کسب مجوس قانونی و نسز فعالستهدا  تولسد  و باساریدابی    -تولس  و باساریابی محصول را دارد. اگر تما  فعالستها 
گذار تعسسن کن  آیا توانایی هد ایت فعالستهدا  دارا  بسردترین  لستها  مربوط باشن ، ضرور  است که هر سرمایه فعا  -محصول پزشکی 
گذار بای  بررسی کن  کده کد ا  یدک اس فعالستهدا  طراحدی و کسدب  پذیر را دارد یا خسر. به این ترتسب، هر سرمایه اثر بر باسده سرمایه 

پذیر دارد و اینکده آن  ساریابی محصول پزشکی، فعالستی است که بسردترین اثدر را بدر بداسده سدرمایه مجوس قانونی یا فعالستها  تولس  و با 
گذاران مدوارد  گذار دارا  تسلط است، سدرمایه گذار، توانایی ه ایت فعالست مزبور را دارد یا خسر. برا  تعسسن اینکه ک ا  سرمایه سرمایه 

 دهن : سیر را مورد توجه قرار می 

 پذیر؛ساسمان هی سرمایه ه ف و  الف.
 کنن ؛پذیر و نسز ارسش محصول پزشکی را تعسسن میعواملی که حاشسه سود، درآم  و ارسش سرمایه . ب
 پذیر؛ وگذار در ارتباط با عوامل من رج در قسمت )ب( بر باسده سرمایهگسر  هر سرمایهتأثسر اختسار تصمسم . پ
 گذاران اس نوسان باسده.سرمایهپذیر   آسسب . ت

 دهن :گذاران موارد سیر را نسز مورد توجه قرار میدر این مثال خاص، سرمایه
گذار ع   اطمسنان در خصوص کسب مجوس قانونی و اق ا  لاس  برا  آن )با توجه به سوابق مربوط بده موفیسدت سدرمایه . ث

 در طراحی و کسب مجوس قانونی محصول پزشکی(؛ و
 کن .گذار محصول پزشکی را کنترل میپ  اس موفیست در مرحله طراحی، ک ا  سرمایه .  ج

 2مثال 
 گذارهی)سدرما انگذارهیسدرما یکدی اس  ش ه توسط نگه ار  یابزار ب ه  اس طریقو    جادیا  ،(ریپذ هی)سرما   گذارهیسرمایک واح   

. باش حیوق مالکانده ش ه است  یمال  نستأم  دیگر،  گذارهیسرما   تع ادش ه توسط   مالکانه نگه ار  ها ( و ابزاریب ه  ابزاردر  
 کده گذارانهیاس سدرما یکدی. ش ه است ساسمان هی ر،یپذ هیسرمااس   مان هسهرگونه باسده باق  افتیو در  انهایس  ناستسن  جذب   برا
اس  ییپرتفدو خرید   خدود را بدرا مندابا ،ریپذ هی. سدرماباشد یسهدا نسدز میاراد ریم  را در اختسار دارد،  مالکانهدرص  حیوق    30
 هدایسدارا سدوداصل و  نکول احتمالی پرداختها اس    یناش   اعتبار  سکیو در معرض ر  ده یمورد استفاده قرار م  یمال   هایسدارا

 ریپذ هیسدرما   انهدایسناسدتسن    جذب   باش حیوق مالکانه برا  به این دلسل که  زسو ن  هایسدارا  نیا  تسماه  لس. به دلردسگیقرار م
بدا    گذارهیبه عندوان سدرما  گذار  کرده است،ی سرمایهب ه  ابزاردر      کهگذارهیسرما   برا  معامله  نیش ه است، ا  ساسمان هی
قابدل   طدورب  ،ریپذ هی. بداسده سدرماشدودیم  محسدوب   پرتفدو   هایسدارا  یاحتمال  مربوط به نکول    اعتبار  سکیرمسزان  ح اقل  
و   لسانتاداب، تحصدمربدوط بده    ماتسقرار دارد که شدامل تصدم  ریپذ هیسرما   هایسدارا   پرتفو  تیریم   رستحت تأث  ا ملاحظه
 .باش یم   پرتفو   هایسدارا  نکول   تیریو م    پرتفو   رهنمودها  چارچوب رد  هایسدارا   واگذار

 شدود  ابه گونده  که ارسش پرتفو یسمان یعنی) برس   اس ارسش پرتفو مراصیبه نسبت  نکول،که  یتا سمان تهاسفعال نیا  تما 
 شدا  ثالدا امسندی. پد  اس آن، شدود، توسط م یر دارایدی، مد یریت می(به اتما  برس   ریپذ هیمالکانه سرما  یوقکه باش ح

 تسدفعال  ،پذیرسدرمایه   هدایسدارا   پرتفدو  تیری. م کن یم  تیریم   ی،ب ه  ابزاردر    گذارهیسرما   دستورالعملها  طبقرا    هایسدارا
 ری، مد نرسس ه باش    اس ارسش پرتفو  یبه نسبت مراص  ش هنکول    هایسکه دارا  ی. تا سمانشودمحسوب می  ریپذ هیسرما  وطمرب
شدود،   ردترسشد ه بتعسسناس نسدبت  شد ه  نکول    هدایسکده ارسش دارا  یرا دارد و سمدانمربدوط     تهاسفعال  تیه ا  ییتوانا  ییدارا
یک باید  هر  ی،در ب ه گذارهیو سرما ییدارا ری. م خواه  داشترا  مربوط  تهاسفعال تیه ا ییتوانا یب ه ابزاردر    گذارهیسرما

هد ف و  را ه ایت کنن  یا خسر. برا  ایدن منظدور، ریپذ هیسرما بر باسده  اثر  نیرترسب  دارا   تهاسفعال  توانن می  ایکه آ  ن تعسسن کن
 .گسردمورد توجه قرار می باسده  نوسان  اشااص اسیک اس هر   پذیر آسسب  زسو ن  ریپذ هیسرماساسمان هی  
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 شود پذیر می گذار بر سرمایه حقی که موجب تسلط سرمایه 

1ب  پذیر باید دارای حق بالفعلی بانددد کدده بدده او توانددایی تعلددی بددرای هدددایت  گذار برای تسلط بر سرمایه گیرد. سرمایه تسلط از حق نشلت می  .4
 پذیرهای مختلف، متفاوت باند. نود، ممکن است در مورد سرمایه گذار می حقی که موج  تسلط سرمایه تعالیتهای مربوط را بدهد. 

1ب  گذار نوند، نامل موارد زیر است، اما محدددود بدده توانند موج  تسلط سرمایهنمونه حقوقی که به تنهایی یا به صورت ترکیبی، می .5
 نود:این موارد نمی

 مراجعه نود(؛ 50تا ب 34پذیر )به بندهای ب)یا حق رای بالقوه( در سرمایهحق در قال  حق رای  . الف
 پذیر که توانایی هدایت تعالیتهای مربوط را دارند؛جایی یا برکناری مدیراخ اصلی سرمایهحق انتصاب، جابه . ب
 کند؛حق تعیین یا برکناری واحد تجاری دیگری که تعالیتهای مربوط را هدایت می . پ
 گذار؛ وپذیر برای ورود به معاملات یا حق وتوی تغییر در معاملات، به نفع سرمایههدایت سرمایهحق   . ت
 دهد. گیری مندرج در قرارداد مدیریتی( که به دارنده  خ، توانایی هدایت تعالیتهای مربوط را می سایر حقو  )مانند حق تصمیت  . ث

1ب  پذیر دانته باند و زمددانی ای بر بازده سرمایهپذیر، تلفیر قابل ملاحظهتلمین مالی سرمایه  معمولاً زمانی که دامنه تعالیتهای املیاتی و .6
یابددد، حددق رای یددا حقددو  مشددابه، بدده تنهددایی یددا در گیریهای ماهوی در ارتباط با این تعالیتها بطور مستمر ضددرورت میکه تصمیت

 نود.میگذار ترکی  با سایر تواتقها، موج  تسلط سرمایه
1ب  پذیر ندانته باند، مانند زمانی که حق رای صرتاً با وظددایف اداری مددرتبط سرمایه ای بر بازدهزمانی که حق رای تلفیر قابل ملاحظه .7

گذار بایددد ایددن تواتقهددای قددراردادی را بانددد، سددرمایهکننده نحوه هدددایت تعالیتهددای مربددوط میاست و تواتقهای قراردادی تعیین 
گذار برای تعیددین اینکدده پذیر براوردار است یا ایر. سرمایهکند تا مشخص نود که  یا از حق کاتی برای تسلط بر سرمایهارزیابی  

 8تددا ب  5پذیر )بدده بندددهای بپذیر براوردار است یا ایددر، بایددد هدددف و سددازماندهی سددرمایهاز حق کاتی برای تسلط بر سرمایه
 مورد توجه قرار دهد. 20تا ب 18را همراه با بندهای ب 54بتا  51مراجعه نود( و ال امات بندهای ب

1ب  پذیر کاتی اسددت، دنددوار بانددد. در ایددن مددوارد، گذار برای تسلط بر سرمایهدر برای نرایط، ممکن است تعیین اینکه حق سرمایه .8
توانددایی املددی بددرای هدددایت   دهددد  یدداگذار باید برای ارزیابی تسلط، نواهدی را مورد ملاحظه قددرار دهددد کدده نشدداخ میسرمایه
 20و ب 19های مندددرج در بندددهای بجانبه تعالیتهای مربوط را دارد یا ایر. هرگاه ملاحظات زیددر همددراه بددا حقددو  و نشددانهیک

پذیر کدداتی گذار بددرای تسددلط بددر سددرمایهدهد حق سددرمایهمورد بررسی قرار گیرد، ممکن است نواهدی تراهت نود که نشاخ می
 ملاحظات، محدود به موارد زیر نیست:  است، اما این 

پذیر را کدده توانددایی هدددایت تعالیتهددای مربددوط را تواند مدیراخ اصلی سرمایهگذار، بدوخ دانتن حق قراردادی، میسرمایه الف.
 دارند، منصوب یا تلیید کند.

املات بااهمیت یا وتددوی هرگوندده تغییددر پذیر را برای ورود به معتواند سرمایهگذار، بدوخ دانتن حق قراردادی، میسرمایه . ب
 گذار هدایت کند.در این معاملات، به نفع سرمایه

کننددده یددا بدده دسددت  وردخ نمایندددگی از سددایر تواند بر ترایند نام دی جهت انتخاب ااضددای ارکدداخ ادارهگذار میسرمایه . پ
 دارندگاخ حق رای، غلبه دانته باند.

مدددیره پذیر و رئددیس هی تگذار هستند )برای میال، مدیراامل سرمایهانخاص وابسته سرمایه  پذیر، ازمدیراخ اصلی سرمایه . ت
 گذار، یک نخص باند(.سرمایه

 گذار بانند.پذیر، از انخاص وابسته سرمایهکننده سرمایهاکیریت ااضای ارکاخ اداره . ث
1ب  گذار، حقی تراتر پذیر وجود دارد که حاکی از  خ است که سرمایهگذار با سرمایههایی از ارتباط ااص سرمایهبرای مواقع، نشانه .9

ها، ل وماً به این معنا نیست که معیددار تسددلط، ها یا ترکی  ااصی از نشانهپذیر دارد. وجود هر یک از نشانهاز حق منفعل در سرمایه
گذار دهنده  خ باند کدده سددرمایهکن است نشاخپذیر، مماحراز نده است. با وجود این، دانتن حقی تراتر از حق منفعل در سرمایه

پذیر تددراهت کنددد. دارای حقو  مرتبط دیگری است که برای تسلط کاتی است یا ممکن است نواهدی از وجود تسلط بر سددرمایه
براوردار  پذیرگذار، از حقی تراتر از حق منفعل در سرمایهدهد سرمایهبرای میال، در موارد زیر نواهدی وجود دارد که نشاخ می

 دهنده تسلط باند:تواند نشاخاست و در ترکی  با سایر حقو ، می
 بانند.گذار میپذیر که توانایی هدایت تعالیتهای مربوط را دارند، ج ء کارکناخ تعلی یا قبلی سرمایهمدیراخ اصلی سرمایه . الف
 گذار وابسته است. مانند نرایط زیر:پذیر به سرمایهاملیات سرمایه . ب
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 گذار وابسته است.ای از املیات اود، به سرمایهپذیر برای تلمین مالی بخش قابل ملاحظهسرمایه .1
 کند.پذیر را تضمین میای از تعهدات سرمایهگذار بخش قابل ملاحظهسرمایه .2
 است.گذار وابسته  پذیر برای تلمین ادمات، تناوری، مواد اولیه یا مل ومات ضروری، به سرمایهسرمایه .3
 پذیر ضروری است را تحت کنترل دارد. گذار داراییهایی مانند مجوزها یا الائت تجاری که برای املیات سرمایه سرمایه  . 4

گذار از دانددش گذار وابسددته اسددت؛ ماننددد زمددانی کدده کارکندداخ سددرمایهپذیر برای تلمین مدددیراخ اصددلی بدده سددرمایهسرمایه
 براوردار هستند.پذیر تخصصی در املیات سرمایه

 نود.گذار انجا  میگذار یا از طرف سرمایهپذیر، با مشارکت سرمایهای از تعالیتهای سرمایهبخش قابل ملاحظه . پ
، به مراتدد  بیشددتر از حددق  پذیر یا براورداری از حق نسبت به  خ بازده گذار از بازده نانی از ارتباط با سرمایه پذیری سرمایه  سی   . ت

گذار حددق دریاتددت بددیش از نیمددی از  گذار است. برای میال، تحت نرایطی ممکن اسددت سددرمایه ایر حقو  مشابه سرمایه رای یا س 
 پذیر، کمتر از نصف باند. پذیر را دانته باند یا در معرض این بازده قرار گیرد، اما حق رای او در سرمایه سرمایه  بازده 

2ب  پذیر قددرار گیددرد یددا از حددق بیشددتری نسددبت بدده  خ بددازده ازده نانی از ارتباط با سرمایهگذار بیشتر در معرض نوساخ بهرچه سرمایه .0
براوردار باند، برای به دست  وردخ حددق کدداتی بدده منظددور دانددتن تسددلط، از انگیدد ه بیشددتری براددوردار اواهددد بددود. بنددابراین، 

گذار از پذیری سددرمایهباند. با وجود ایددن، میدد اخ  سددی  گذارای از تسلط سرمایهتواند نشانهبازده می پذیری زیاد از نوساخ سی 
 پذیر نیست.گذار بر سرمایهنوساخ بازده، به اودی اود، نشانه تسلط سرمایه

2ب  گذار مددورد بررسددی قددرار ، همراه بددا حقددو  سددرمایه20و ب  19های مندرج در بندهای بو نشانه  18هرگاه اوامل معین در بند ب .1
 ، ااتصاص یابد.18های تسلط، مندرج در بند بباید به نشانهگیرد، وزخ بیشتر 

 حق ماهوی
2ب  گذار یددا انددخاص پذیر )کدده در ااتیددار سددرمایهگذار، در ارزیابی اینکه تسلط دارد یا ایر، تنها حق ماهوی مرتبط با سددرمایهسرمایه .2

 در امل، توانایی اامال  خ حق را دانته باند. گیرد. برای  نکه حق، ماهوی باند، دارنده  خ بایددیگر است( را در نظر می
2ب  تعیین ماهوی بودخ حق، مستل   قضاوتی است که تما  واقعیتها و نرایط را در نظر گرتته باند. اوامددل قابددل بررسددی بددرای تعیددین  .3

 نود:ماهوی بودخ حق، نامل موارد زیر است، اما محدود به این موارد نمی
هایی دارد، وجود دارد یا ایر. نمونددها غیراقتصادی( که دارنده )یا دارندگاخ( را از اامال حق باز می یا موانعی )اقتصادی ی الف.

 نود:از چنین موانعی نامل موارد زیر است، اما به این موارد محدود نمی
 کند.ها و مشوقهای مالی که دارنده را از اامال حق اود منع )یا منصرف( میجریمه .5

 کند.تبدیل که با ایجاد موانع مالی، دارنده را از اامال حق اود منع )یا منصرف( میقیمت اامال یا 
کند. برای میال، نرایطی که محدودیت زمانی ندددیدی بددرای اامددال حددق ایجدداد نرایطی که اامال حق را غیرمحتمل می

 کند.می

 اتی که به دارنده امکاخ دهد حق اود را اامال کند. پذیر یا قوانین یا مقرر نبود ساز و کار صریح و معقول در اساسنامه سرمایه 
 ناتوانی دارنده حق برای کس  اطلااات ضروری به منظور اامال حق اود.  

کند )برای میال، نبود مدیراخ دیگری های املیاتی که دارنده را از اامال حق اود منع )یا منصرف( میموانع یا انگی ه 
مات تخصصی دانته بانند یا ادمات را ارائه کننددد و سددایر مسدد ولیتهای در ااتیددار که تمایل یا توانمندی در ارائه اد

 مدیر تعلی را تقبل نمایند(.
گذار اددارجی از نود )بددرای میددال، زمددانی کدده سددرمایهال امات قانونی یا مقرراتی که مانع اامال حق توسط دارنده  خ می

 اامال حق اود منع نده باند(.

ق، مستل   مواتقت بیش از یک نخص، یا هنگامی که حددق در ااتیددار بددیش از یددک نددخص بانددد،  یددا  هنگامی که اامال ح  . ب
سازوکاری وجود دارد که برای  خ انخاص، در صورت تمایل  نها، توانددایی املددی بددرای اسددتفاده از حددق  نهددا بدده صددورت  

است حق، مدداهوی نبانددد. هددر چدده تعددداد   جمعی را تراهت  ورد یا ایر. تقداخ چنین سازوکاری دلالت بر این دارد که ممکن 
یابددد. بددا وجددود ایددن، یددک  انخاصی که باید با اامال حق مواتقت کنند بیشتر باند، احتمال ماهوی بودخ این حق کدداهش می 

گذاراخ متعدددد  تواند به انواخ سازوکاری از طددرف سددرمایه گیرندگاخ هستند، می که ااضای  خ مستقل از تصمیت   هی ت مدیره 
دا  جمعی در اامال حق  نها باند. بنابراین، احتمال ماهوی بودخ حق برکناری قابل اامال توسط هی ت مدددیره مسددتقل  برای اق 

 گذاراخ قابل اامال است، بیشتر است. در مقایسه با حق مشابهی که به صورت انفرادی توسط تعداد زیادی از سرمایه 
نددوند یددا ایددر. بددرای میددال، دارنددده حددق رای بددالقوه در تفددع می یا نخص یا انخاص دارنددده حددق، از اامددال  خ حددق من  . پ

مراجعه نود( باید قیمت اامال یا تبدیل اب ار مالی را مورد توجه قددرار دهددد. زمددانی   50تا ب  47پذیر )به بندهای بسرمایه
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گذار و ی بددین سددرمایهات ایدد گذار به دلایددل دیگددر )بددرای میددال، تحقددق هتکه اب ار مالی دارای ارزش اامال باند یا سرمایه
 پذیر( از اامال یا تبدیل اب ار مالی منتفع نود، احتمال اینکه نرایط حق رای، ماهوی باند، بیشتر است.سرمایه

2ب  درباره هدایت تعالیتهای مربوط، قابل اامال باند. بطددور معمددول،  گیریهمچنین، برای اینکه حق، ماهوی باند، باید هنگا  تصمیت . 4
برای اینکه حق، ماهوی باند، باید در زماخ حاضر قابل اامال باند. با وجود این، حتی اگر حق در زماخ حاضر قابل اامال نبانددد، 

 تواخ  خ را ماهوی تلقی کرد.گاهی می
 

 مثالهای کاربردی 

 3مثال 
کند . تداری  پذیر، تصمسمات مرتبط با ه ایت فعالستها  مربوط را در مجمدا عمدومی سدالانه صداحبان سدها  اتادات میسرمایه

 20ماه دیگر است. با وجود این، سهام ارانی که به صورت انفراد  یدا جمعدی، حد اقل   8برگزار  مجما عمومی عاد  بع    
وانن  درخواست کنن  برا  تغسسر سساستها  فعلدی مدرتبط بدا فعالستهدا  مربدوط، ت درص  حق رأ  را در اختسار داشته باشن ، می

روس قابدل برگدزار   30رسانی به سهام اران دیگر، این مجمدا حد اقل تدا مجما عمومی برگزار شود؛ اما به دلسل الزا  به اطلاع
سسدر اسدت. تصدمسمات ایدن مجمدا شدامل نسست. سساستها  مرتبط با فعالستها  مربوط، تنها در جلسات مجما عمومی قابل تغ

 گذاریها  بااهمست یا واگذار  آنها است.تصویب فروش بااهمست دارایسها و همچنسن انجا  سرمایه
 گردد.شود. هر مثال، ج اگانه بررسی میت سیر استفاده می3الف تا  3اطلاعات بالا، در مثالها   

 الف3مثال 
شدود، سیدرا  گذار مداهو  محسدوب می پذیر را در اختسار دارد. در این حالدت، حدق رأ  سدرمایه سرمایه گذار، اکثریت حق رأ  در  سرمایه 
گذار  کرد  تدا سدرمایه روس طدول می   30گسر  کند . اینکده  توان  درباره ه ایت فعالستها  مربوط تصدمسم گذار در صورت لزو ، می سرمایه 

 شود. گذار برا  ه ایت فعالستها  مربوط اس سمان تحصسل سها  نمی سرمایه  بتوان  حق رأ  خود را اعمال کن ، مانا توانایی فعلی 
 ب3مثال 

روس دیگدر  25پذیر است. تداری  تسدویه پسمدان آتدی گذار، یک طرف پسمان آتی برا  تحصسل اکثریت سها  سرمایهیک سرمایه
 30مربوط نسستن ، سیرا مجمدا عمدومی را حد اقل است. سهام اران بالفعل قادر به تغسسر سساستها  فعلی در ارتباط با فعالستها   

گذار دارا  حیی است کده در واقدا، توان برگزار کرد که در آن سمان، پسمان آتی تسویه ش ه است. بنابراین، سرمایهروس بع  می
دربداره هد ایت توان   گذار دارن ه پسمان آتی، در صورت لزو  میالف است )یعنی سرمایه3معادل حق سهام ار اکثریت در مثال  

گذار گذار، حق ماهو  است که حتی قبل اس تسویه پسمان آتی، به سدرمایهگسر  کن (. پسمان آتی سرمایهفعالستها  مربوط تصمسم
 ده .توانایی فعلی برا  ه ایت فعالستها  مربوط را می

 پ3مثال 
روس قابل اعمدال و عمسیداد دارا    25ارد که پ  اس  پذیر دگذار، اختسار ماهو  برا  خری  اکثریت سها  واح  سرمایهیک سرمایه

 ب خواه  بود.3گسر  در این مثال، همانن  مثال  ارسش اعمال است. نتسجه
 ت3مثال 

پذیر است، ب ون اینکه هرگونه حق دیگر  نسبت بده گذار، یک طرف پسمان آتی برا  تحصسل اکثریت سها  سرمایهیک سرمایه
گذار تواندایی فعلدی بدرا  تاری  تسویه پسمان آتی، شش ماه دیگر است. برخلاف مثال قبل، این سرمایهپذیر داشته باش .  سرمایه

ه ایت فعالستها  مربوط را ن ارد. سهام اران بالفعل، اس توانایی فعلی برا  ه ایت فعالستها  مربوط برخوردار هستن ؛ سیرا آنهدا 
 وط را قبل اس تسویه پسمان آتی، تغسسر دهن .توانن  سساستها  فعلی مرتبط با فعالستها  مربمی

 

2ب  پذیری که این حق بدده  خ مربددوط گذار را از کنترل سرمایهاامال توسط دیگر انخاص، ممکن است یک سرمایه  حق ماهوی قابل .5
کدده ایددن حددق  بانددند. مددادامیگیری دانته نود، بازدارد. چنین حق ماهوی، مستل   این نیست که دارندگاخ  خ، توانایی تصمیتمی

اسددت مددانع کنتددرل  مراجعه نددود(، حددق مدداهوی در ااتیددار دیگددر انددخاص ممکددن  28تا ب 26صرتاً حمایتی نباند )به بندهای ب
گذار نود، حتی اگر این حق به دارندگاخ  خ، تنها توانایی تعلددی بددرای تصددوی  یددا توقددف تصددمیمهای پذیر توسط سرمایهسرمایه

 ی مربوط را بدهد.مرتبط با تعالیتها

 حق حمایتی

2ب  گذار باید بررسی کنددد کدده  یددا حددق او و نود یا ایر، سرمایهپذیر میگذار موج  تسلط او بر سرمایهدر ارزیابی اینکه حق سرمایه .6
نددرایط نددود یددا در  پذیر مربددوط میحق دیگراخ، حق حمایتی است یا ایر. حق حمایتی به تغییرات اساسددی در تعالیتهددای سددرمایه
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نوند یا مشروط به وقوع رویدادهای ااصددی گردد. با وجود این، تما  حقوقی که در نرایط استینایی اامال میاستینایی اامال می
 مراجعه نود(. 53و ب 13نوند )به بندهای بهستند، ل وماً حق حمایتی محسوب نمی

2ب  پذیری که حق م بور به او مربددوط اسددت، ایجاد تسلط بر سرمایه  از  نجا که حق حمایتی برای حمایت از مناتع دارندگاخ  خ بدوخ .7
پذیر تسلط دانته باند یا مددانع تواند بر سرمایهگذار که تنها حق حمایتی را در ااتیار دارد، نمیسازماندهی نده است، یک سرمایه

 مراجعه نود(. 16پذیر نود )به بند تسلط نخص دیگر بر سرمایه
2ب   نود:ایتی نامل موارد زیر است، اما محدود به این موارد نمیمیالهایی از حق حم .8

ای ریسددک ااتبدداری توانددد بطددور قابددل ملاحظددهگیرنددده از انجددا  اقددداماتی کدده میدهنده برای محدود کددردخ وا حق وا  . الف
 دهنده تغییر دهد.گیرنده را به ضرر وا وا 

ای بیشددتر از مبددالغ ضددروری در روال پذیر برای تصوی  مخارج سرمایهحق نخص دارنده مناتع تاقد حق کنترل در سرمایه . ب
 اادی تعالیتهای تجاری یا تصوی  انتشار اب ارهای مالکانه یا بدهی.

 گیرنده در ایفای نرایط بازپرداات وا  قصور کند.گیرنده، در صورتی که وا دهنده برای توقیف داراییهای وا حق وا  . پ

 فرانشیزها 

2ب  پذیر، امتیازگیرنده است، اغل  به امتیازدهنده حقی برای حمایت از نا  تجاری مربددوط بدده نامه ترانشی ی که در  خ سرمایهمواتقت .9
گیری در ارتبدداط بددا املیددات امتیازگیرنددده را بدده های ترانشددی ، براددی حقددو  تصددمیتنامددهکنددد. معمددولاً مواتقتترانشی ، ااطا می

 د.کنن امتیازدهنده ااطا می
3ب  ای بددر بددازده بطور معمول، حق امتیازدهندگاخ، توانایی انخاصی غیر از امتیازدهنده را برای اتخاذ تصمیماتی که تلفیر قابل ملاحظه . 0

نامدده ترانشددی ، ل ومدداً بدده امتیازدهنددده توانددایی تعلددی بددرای هدددایت کند. حق امتیازدهنده در مواتقتامتیازگیرنده دارد، محدود نمی
 دهد.دارای تلفیر قابل ملاحظه بر بازده امتیازگیرنده را نمی  تعالیتهای

3ب  و توانایی اتخاذ تصددمیماتی کدده از نددا    تمای  بین توانایی تعلی برای اتخاذ تصمیمات دارای تلفیر قابل ملاحظه بر بازده امتیازگیرنده . 1
فعلی بانددند کدده بدده  نهددا توانددایی تعلددی بددرای کنند، ضرورت دارد. اگر انخاص دیگر، دارای حددق بددالتجاری ترانشی  حمایت می

 هدایت تعالیتهای مربوط امتیازگیرنده را بدهد، امتیازدهنده تسلطی بر امتیازگیرنده ندارد.
3ب  نامدده ترانشددی ، مواتقترایط ندد  طبقاود   اداره تعالیتهای تجاریبرای    جانبهنامه ترانشی ، امتیازگیرنده تصمیمی یکبا انعقاد مواتقت . 2

 اود، اتخاذ کرده است.  به حساباما 
3ب  توانددد توسددط انخاصددی غیددر از کنترل بر تصددمیمات بنیددادی از قبیددل نددکل حقددوقی امتیازگیرنددده و سددااتار تددلمین مددالی  خ، می .3

نددده چه سطح حمایت مددالی تلمین ای بر بازده امتیازگیرنده دانته باند. هرامتیازدهنده تعیین نود و ممکن است تلفیر قابل ملاحظه
 تر باند و امتیازدهنده کمتر در معرض نوساخ بازده نانددی از ارتبدداط بددا امتیازگیرنددده قددرار گیددرد، احتمددالتوسط امتیازدهنده پایین 

 اینکه امتیازدهنده تنها دارای حق حمایتی باند، بیشتر است.

 ی رأ   حق 

3ب  یا حقو  مشددابه براددوردار اسددت. اگددر تعالیتهددای مربددوط    برای هدایت تعالیتهای مربوط از طریق حق رای گذار، اغل  از توانایی تعلی  سرمایه  .4
 دهد. ( را مورد توجه قرار می 50ب تا    35ب گذار ال امات این بخش )بندهای  پذیر، با دانتن حق رای هدایت نود، سرمایه سرمایه 

 تسلط با داشتن اکثریت حق رأی

3ب  پذیر را در ااتیار دانته باند، در نرایط زیددر دارای تسددلط اسددت، مگددر  نکدده ش از نصف حق رای در سرمایهگذار بی اگر سرمایه .5
 نود: 37بیا بند  36بمشمول بند 

 نود، یارای هدایت   دارنده اکیریت حق تعالیتهای مربوط، از طریق رای . الف
 رای منصوب نوند.  دارنده اکیریت حق کنند، از طریق رای  هدایت می کننده که تعالیتهای مربوط را  بیشتر ااضای ارکاخ اداره  . ب

  تسلطداشتن  بدون یرأحق تیاکثر

3ب  گذار سددرمایه  پذیر تسلط دانددته بانددد، حددق رایپذیر، بر سرمایهگذار با بیش از نصف حق رای در سرمایهبرای اینکه یک سرمایه .6
گذار توانایی تعلی برای هدایت تعالیتهای مربوط ایجاد کنددد کدده ، ماهوی باند و باید برای سرمایه25بتا    22بباید طبق بندهای  
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نود. اگر واحد تجاری دیگری حق بالفعل برای هدایت تعالیتهای مربوط ای املیاتی و مالی انجا  میاغل  از طریق تعیین سیاسته
 پذیر تسلط ندارد.گذار بر سرمایهگذار نباند، سرمایهدانته باند و  خ واحد تجاری، نماینده سرمایه

3ب  گذار اکیریددت حددق رای در  پذیر تسددلط ندددارد، حتددی اگددر سددرمایه سددرمایه گذار بددر گذار ماهوی نباند، سددرمایه اگر حق رای سرمایه  .7
کننددده، مدددیر تصددفیه یددا  پذیر را در ااتیددار دانددته بانددد. بددرای میددال، اگددر تعالیتهددای مربددوط از طریددق دولددت، دادگدداه، اداره سددرمایه 
 پذیر تسلط دانته باند. تواند بر سرمایه ی پذیر، نم گذار دارنده بیش از نصف حق رای در سرمایه گذار هدایت نود، سرمایه مقررات 

 یرأ حق تیاکثر داشتن بدون تسلط

3ب  تواند دارای تسلط بانددد. بددرای میددال، پذیر را در ااتیار دانته باند، میگذار حتی اگر کمتر از اکیریت حق رای در سرمایهسرمایه .8
 پذیر، دارای تسلط باند:اکیریت حق رای در سرمایهگذار ممکن است از طریق موارد زیر، الیرغت ندانتن  سرمایه
 مراجعه نود(؛ 39بگذار و سایر دارندگاخ حق رای )به بند  تواتق قراردادی بین سرمایه . الف
 مراجعه نود(؛ 40بحقو  نانی از سایر تواتقهای قراردادی )به بند  . ب
 مراجعه نود(؛ 45بتا   41بگذار )به بندهای  حق رای سرمایه . پ
 مراجعه نود(؛ یا 50بتا  47ببالقوه )به بندهای   حق رای . ت
 ترکیبی از قسمتهای )الف( تا )ت(. . ث

 یرأ حق دارندگان ریسا با یقرارداد توافق

3ب  گذار، حق اامال حق رای کاتی را برای دانددتن تواند برای سرمایهمیگذار و سایر دارندگاخ حق رای  تواتق قراردادی بین سرمایه .9
گذار بدوخ  خ تواتق قراردادی، از حق رای کاتی برای دانتن تسلط براوردار نباند. با وجددود تسلط تراهت کند، حتی اگر سرمایه
را بدده اندددازه کدداتی هدددایت کنددد تددا  گذار قددادر اسددت سددایر دارندددگاخ حددق رایدهد که سرمایهاین، تواتق قراردادی اطمیناخ می

 گیری کند.ای رای دهند که او بتواند درباره تعالیتهای مربوط تصمیتگونهبه

 یقرارداد یتوافقها ریسا از یناش وقحق

4ب   ایجدداد را مربوط یتهای تعال تیهدا یبرا یتوانایی تعل  گذارهیبرای سرما  تواندیم  ،یبا حق را   ی در ترک  ،یری گتی حقو  تصم  ریسا .0
 تیهدددا یبددرا یتعلدد  ییتوانا گذارهیسرما یبرا تواندیم ،یرا حق  با   ی ترک  در  قراردادی  تواتق  در  ندهتعیین   حق  میال،  یبرا.  کند
را تددراهت  دارد ریپذهیسددرما بددازده بر  یاملاحظه  قابل  افر  که  ریپذهیسرما  یمال  ن ی و تلم  یاتی امل  یتهای تعال  ریسا  ای  یدی تول  یندهایترا

 یکالا با مشتر کنندهن ی تلم  ن ی )مانند روابط ب  گذارهیبه سرما  ریپذهیسرما  یاقتصاد  یحقو ، وابستگ  ریدر نبود سا  ن،یکند. با وجود ا
 .نودینم ریپذهیبر سرما گذارهی( منجر به تسلط سرمایاصل

 گذارهیسرما یرأ حق

4ب   یتهددای تعال تیهدددا یبددرا یاملدد  ییتوانددا جانبهکی بطور ر،یپذهیسرما در یرا حق  تیاکیر  ندانتن   رغتی ال  گذار،هیکه سرما  یزمان .1
 .براوردار است ریپذهیبر سرما  تسلط یبرا  یکات  حقاز ،  را دانته باندمربوط 

4ب  نددرایط، نددامل مددوارد گذار تما  واقعیتها و گذار برای دانتن تسلط کاتی است یا ایر، سرمایهبرای ارزیابی اینکه حق رای سرمایه .2
 گیرد:زیر را در نظر می

 توجه به اینکه: گذار در مقایسه با می اخ و پراکندگی حق رای سایر دارندگاخ حق رای، بامی اخ حق رای سرمایه . الف

 ییتوانددا اوکدده بدده  یفعلاز حددق بددال گذارهیسددرما  یبراوردار  احتمال  باند،  دانته  یشتری ب  یرا  حق  گذارهیسرما  هرچه  .6
 نود؛یم شتری ب بدهد، را مربوط  یتهای تعال تیهدا یبرا  یتعل

گذار از گذار حق رای بیشتری در مقایسه با سایر دارندگاخ حق رای دانته باند، احتمال براورداری سددرمایههرچه سرمایه
 نود؛حق بالفعلی که به او توانایی تعلی برای هدایت تعالیتهای مربوط را بدهد، بیشتر می

گیری، لاز  است با یکدیگر همکاری کنند بیشددتر بانددد، احتمددال  گذار در رای داد انخاصی که برای نکست دادخ سرمایه هر چه تع 
 نود؛ گذار از حق بالفعلی که به او توانایی تعلی برای هدایت تعالیتهای مربوط را بدهد، بیشتر می براورداری سرمایه 

 مراجعه نود(؛ 50بتا   47ب  ی)به بندهادیگر   انخاص ای  یدارندگاخ حق را ریسا  گذار،هیبالقوه سرما یرا  حق . ب
 مراجعه نود(؛ و 40ب)به بند   یقرارداد  یاز سایر تواتقها  ینان  و حق  . پ
 زمدداخ  در  را  مربددوط  یتهددای تعال  تیهدددا  یبددرا  یتعلدد   ییتوانددا  گذار،هیسرما  دهد  نشاخ  که  یگرید  طینرا  ای  تی واقع  هرگونه . ت

 .  در گذنتهسها  صاحباخ  یاموم مجامع در  یری گیرا  یالگوها  نامل ندارد، یا  دارد  ماتی تصم  اتخاذ



 15 صورتهای مالی تلفیقی 39 

4ب  ای حددق رای بیشددتری گذار بطور قابل ملاحظهنود و سرمایههنگامی که هدایت تعالیتهای مربوط، از طریق رای اکیریت تعیین می .3
ای از دارندگاخ حق رای دارد و سایر سهامداراخ بسیار پراکنده هستند، تنهددا یاتتهنسبت به سایر دارندگاخ حق رای یا گروه سازماخ

 پذیر مشخص نود.گذار بر سرمایهممکن است تسلط سرمایه )پ(،  تا)الف( 42بدر بند   پس از بررسی اوامل مندرج
 

 ی کاربرد  یمثالها

 4 مثال
اسدت   هدزاران سدهام ار ارسدر اخت ، حق رأ مابیی. کن یم لسرا تحص ریپذ هیسرما   دردرص  اس حق رأ  48  گذار،هیسرما  کی

 اید  دیگدرانبدا    یزنیک ا  اس سهام اران، توافیی برا  را  چسن ارن . ه  ارسرا در اخت   درص  حق رأ  1اس    شساس آنها، ب  ک ا چسکه ه
  یدبا  سدهام اران  ریسدا  یان اسه نسدب  با توجه بهکه    یینسبت حق رأ  یابیهنگا  ارس  گذارهین ارن . سرما  جمعی  ماتساتاات تصم

مالکسدت  زانسم  مورد، بر مبنا نیداشتن کنترل کافی است. در ا   برا   درص  حق رأ  48که    رس یم  جهسنت  نیبه ا  ،شود  لستحص
گسرد که به مسزان کدافی حدق رأ  لالدب بدرا  گذار نتسجه میی سایر سهام اران، سرمایهمالکست نسب  زانسو م  گذارهیمطلق سرما

 سلط در اختسار دارد.ت   ها احراس معسار تسلط را ب ون نساس به در نظر گرفتن سایر نرانه

 5 مثال
دارند . بدر  ارسدرا در اخت ریپذ هیدر سدرما  رأ حق اس درص  5 ک ا  هر گر،ید گذارهیسرما دواسده ودرص   40الف،    گذارهیسرما

 تیهد ا  تسکده مسدئول  یرانیمد    ایحیوق و مزا  نسسنامه سهام اران، به سهام ار الف حق انتصاب، برکنار  و تعمبنا  موافیت
سهام اران لاس  اسدت. در    آرا  تینامه مزبور، دو سو  اکثرموافیت  رسستغ   . براشودیمربوط را به عه ه دارن ، اعطا م   تهاسفعال
 ییسدهام اران، بده تنهدا ریسا  یمالکست نسب  زانسو م  اومالکست مطلق    زانسکه م  رس یم  جهسنت  نیالف به ا  گذارهیمورد، سرما  نیا
 ن،ید. بدا وجدود اکند ینم تیدکفا ر،سدخ ایداعمال تسلط برخوردار اسدت   برا یاس حق کاف الف گذارهیسرما نکهیا  نسستع   برا

  بدرا ران،یمد   ایدحیدوق و مزا نسدسو تع   انتصداب، برکندار   او بدرا   که حدق قدرارداد  ده یم   سالف ترا  گذارهیسرما
 نکند  اعمال  را حق نیا است ممکنالف  گذارهیسرمااست. این موضوع که  یکاف ریپذ درباره وجود تسلط بر سرمایه   رسگجهسنت
 یابیدارس سمدان در  یدنبا کند ، اعمدال  را تیریمد  برکنار  ای انتصاب انتااب،  برا خود حق الف گذارهیسرما نکهیا  احتمال   ای
 .گسرد  قرار  توجه  مورد ر،سخ ای  است برخوردار  تسلط اس  الف  گذارهیسرما  نکهیا

 

4ب  گذار ممکن است به روننی مشخص نود کدده سددرمایه  )پ(  تا)الف(  42بدر سایر نرایط، با در نظر گرتتن اوامل مندرج در بند   .4
 دارای تسلط نیست.

 

 ی کاربرد  یمثالها

 6 مثال
پذیر را در اختسدار دارند . مدابیی حدق  درص  اس حدق رأ  در سدرمایه   26گذار دیگر هر ک ا   درص  و دو سرمایه   45گذار الف،  سرمایه 

گسر  تدأثسر  درص  حق رأ  دارن . توافق دیگر  وجود ن ارد کده بدر تصدمسم رأ ، در اختسار سه سهام ار دیگر است که هر ک ا  یک  
گذار الف و مسزان آن در میایسه بدا سدایر سدهام اران، بدرا  رسدس ن بده ایدن نتسجده کده  بگذارد. در این مورد، مسزان حق رأ  سرمایه 

توان  مانا هد ایت فعالستهدا  مربدوط  گذار دیگر می گذار الف تسلط ن ارد، کافی است. در این شرایط، تنها همکار  دو سرمایه سرمایه 
 گذار الف شود. پذیر توسط سرمایه سرمایه 
 

4ب  پددس از بررسددی   گذارهینکند. چنانچه سددرما  تیکفا  یی)پ(، ممکن است به تنها  تا)الف(  42باوامل مندرج در بند    ن،یوجود ا  با .5
سددهامداراخ بددر  ریسددا  نکددهیرا بررسددی کنددد، ماننددد ا  گرید  طیواقعیتها و نرا  دیاوامل م بور، درباره تسلط اود ابها  دانته باند، با

اوامددل  یابیبررسی نامل ارز ن ی. اری ا ایاند منفعل بوده املًا ،در گذنته سها  صاحباخ یاموم مجامعدر   یری گیرا  یالگو  یمبنا
 یکمتر باند و هرچه همکار  گذارهیسرما  یاست. هرچه حق را  20بو    19ب  یمندرج در بندها  هاینشانهو    18بمندرج در بند  

 یبددرا  گذارهیسددرما  حقددو   نکددهیا  یابیدد ارز  یبددرا  بانددد،  نیاز  مورد  یری گیرا  در  گذارهیسرمادادخ    نکست  یبرا  کمتری  انخاص
 یمندددرج در بندددها طیکدده واقعیتهددا و نددرا ی. زمدداننددودیم  اتکا  شتری ب  گر،ید  طینرا  و  واقعیتها  به  ر،ی ا  ای  است  یکات  تسلط  اامال

در مقایسدده بددا  ،18ببه نواهد تسددلط مندددرج در بنددد  دیبا رد،ی گیمورد ملاحظه قرار م گذارهیهمراه با حقو  سرما  20بتا    18ب
 .نود داده  یشتری ب  اهمیت ،20بو  19ب  یتسلط مندرج در بندها  هاینشانه
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 ی کاربرد  یمثالها

 7 مثال 
 کید  چسهدرا در اختسار دارن .    ریپذ هیدر سرما   حق رأاس  درص     5هر ک ا     گر،یسهام ار د  اسدهیدرص  و    45  گذار،هیسرما  کی

  حدق رأ زانسدمدورد، م نین ارن . در ا جمعی  ماتساتاات تصم  ادیگر یرایزنی با سهام اران     برا   اس سهام اران توافق قرارداد
اس   ریپذ هیتسلط بر سدرما   برا  گذارهیسرما  نکهیا  نسسدر تع  یی، به تنهادیگر  سهام اران  ینسب   حق رأ  زانسو م  گذارهیمطلق سرما

عد    ایدکه ممکدن اسدت شدواه   اس تسدلط   گرید طی. واقعستها و شراکن ینم  تیکفا  ر،سخ  ایبرخورار است    یکاف   حق رأ
 .ردسمورد بررسی قرار گ  ی، بافراهم کن   گذارهیتسلط سرما

 8 مثال 
پذیر را در اختسدار دارند . مدابیی حدق رأ ،  درص  اس حق رأ  در سرمایه   5درص  و سه سهام ار دیگر، هر ک ا     35گذار،  یک سرمایه 

ن ارند . هدسچ یدک اس  ک ا  بده تنهدایی بدسش اس یدک درصد  اس حدق رأ  را در اختسدار  در اختسار تع اد سیاد  سهام ار است که هسچ  
پذیر،  سهام اران، توافیی برا  رایزنی با سهام اران دیگر و اتاات تصمسمات جمعی ن ارن . تصمسمات درباره فعالستهدا  مربدوط سدرمایه 

درصد     75در مجما عمومی اخسدر، دارند گان    -مستلز  تصویب اکثریت آرا  اخذش ه در مجما عمومی صاحبان سها  مربوط است 
ان . در این مورد، مردارکت فعدال سدایر سدهام اران در مجمدا عمدومی اخسدر،  گسر  شرکت کرده پذیر، در رأ  ر سرمایه اس حق رأ  د 

نظر اس اینکه به دلسل تع اد کافی آرا  موافق سهام اران دیگدر، فعالستهدا  مربدوط را هد ایت  گذار، صرف حاکی اس این است که سرمایه 
 جانبه فعالستها  مربوط را ن ارد. یک   کرده باش ، توانایی عملی برا  ه ایت 

 

4ب  پذیر بدده رونددنی مشددخص نبانددد، گذار بددر سددرمایهتسددلط سددرمایه  )ت(،  تددا)الددف(  42بچنانچه با توجه به اوامل مندددرج در بنددد   .6
 پذیر کنترل ندارد.گذار بر سرمایهسرمایه

 بالقوه یرأ حق

4ب  دهددد تددا گذار، هنگا  ارزیابی کنترل، حق رای بالقوه اود و همچنین حق رای بالقوه انخاص دیگر را مورد توجه قددرار میسرمایه .7
پذیر، ماننددد حددق نانددی از مشخص نود که  یا تسلط دارد یا ایددر. حددق رای بددالقوه، حددق بدده دسددت  وردخ حددق رای در سددرمایه

ای، تنها در صورتی که حق، معامله سها ، نامل پیمانهای  تی، است. چنین حق رای بالقوه  اب ارهای مالی قابل تبدیل یا ااتیارهای
 مراجعه نود(. 25ب  تا 22بگیرد )به بندهای  ماهوی باند، مورد توجه قرار می

4ب  ابطددی کدده بددا بالقوه، بایددد هدددف و سددااتار ابدد ار مددالی و نیدد  هدددف و سددازماندهی سددایر رو  گذار، هنگا  بررسی حق رایسرمایه .8
هددا و دلایددل پذیر دارد را مورد توجه قرار دهد. این بررسی، نامل ارزیابی نرایط مختلف اب ار مالی و نی  انتظددارات، انگی هسرمایه

 گذار با این نرایط است. نکار مواتقت سرمایه
4ب  گذار ر را نیدد  در ااتیددار دانددته بانددد، سددرمایهپذیگیری مرتبط با تعالیتهای سرمایهگذار حق رای یا سایر حقو  تصمیتاگر سرمایه .9

 نود یا ایر.پذیر میگذار بر سرمایهکند که  یا این حقو ، در ترکی  با حق رای بالقوه، منجر به تسلط سرمایهارزیابی می
5ب  برای هدایت تعالیتهای مربددوط گذار توانایی تعلی تواند به سرمایهحق رای بالقوه ماهوی، به تنهایی یا در ترکی  با سایر حقو ، می . 0

پذیر را در ااتیددار دارد و طبددق درصد از حق رای در سرمایه40گذار  را بدهد. برای میال، این مورد زمانی محتمل است که سرمایه
 درصد حق رای بیشتر نی  براوردار است.20، از حق ماهوی نانی از ااتیار تحصیل  23بند ب
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 مثالهای کاربردی 

 9 مثال 
  ار سداخت   ز سدو ن   ر ی پذ ه ی سدرما     در درص  اس حق رأ   30ب،   گذار ه ی سرما و  ر ی پذ ه ی سرما در    درص  اس حق رأ  70الف،  گذار ه ی سرما 
  فاقد    یدادس عم به قسمت ثدابتی کده    ن ه ی دو سال آ   ی ط   ل س تحص   ار س اخت .  در اختسار دارد الف را    گذار ه ی سرما     اس حق رأ  ی م س ن  ل س تحص 
الدف حدق    گذار ه ی . سدرما ، قابل اعمال است این وضعست، طی دو سال آتی ادامه داشته باش (   رود ی انتظار م )و    اعمال است   ارسش 
الدف    گذار ه ی مدورد، سدرما   ن ید. در ا کند  ی م   ت ی را ه ا   ر ی پذ ه ی مربوط سرما    تها س خود را اعمال کرده است و بطور فعال، فعال    رأ 

مربوط برخوردار اسدت. اگرچده      تها س فعال   ت ی ه ا     برا   ی فعل   یی اس توانا   رس  ی به نظر م   را ی کن ، س تسلط را احراس می   ار س احتمالاد مع 
بسردتر برخدوردار اسدت )کده در صدورت اعمدال،      حدق رأ   ل س تحص     قابل اعمال برا   ار س حاضر اس اخت   سمان ب در    گذار ه ی سرما 
  ارهدا، س اخت   ن ی ا   که   است     ا گونه به   سها    معامله     ارها س اخت مرتبط با   ط ی شرا ا را خواه  داشت(، ام  ر ی پذ ه ی در سرما    حق رأ  ت ی اکثر 
 . شون  نمی   محسوب     ماهو 

 10 مثال 
    تجار   ت س دارن . فعال   ار س را در اخت   ر ی پذ ه ی سرما   در     سو  اس حق رأ   ک ی   ک ا    هر   گر، ی د   گذار ه ی سرما   دو   و   الف   گذار ه ی سرما 
قابل تب یل    ی ب ه     مالکانه، ابزارها     الف، افزون بر ابزارها   گذار ه ی الف دارد. سرما   گذار ه ی با سرما   ی ارتباط تنگاتنگ   ر، ی پذ ه ی سرما 

  آن   اعمال   قسمت   اما )   است   اعمال که فاق  ارسش    ی قسمت ثابت   به دارد که در هر سمانی    ار س پذیر را در اخت به سها  عاد  سرمایه 
نسست  اعمال  ارسش  فاق   است ( عمسیاد  تب یل  قابل  در رأ   حق   اس   درص    60  الف   گذار ه ی سرما   ، ی ب ه   ل ی تب    صورت   در .  ،      

  خواه    منتفا   حاصل   افزایی هم   اس   الف   گذار ه ی سرما   شود،   ل ی تب      عاد   سها    به   ی ب ه   ابزار   اگر .  داشت   خواه    را   ر ی پذ ه ی سرما 
  یی توانا   او   به   که   دارد   ار س اخت   در     ماهو   بالیوه     رأ   حق   با   همراه   را   ر ی پذ ه ی سرما     در رأ   حق   الف   گذار ه ی سرما   که   آنجا   اس .  ش  
 . دارد   تسلط   ر ی پذ ه ی سرما   بر   الف   گذار ه ی سرما   ده ، ی م   را   مربوط     تها س فعال   ت ی ه ا     برا   ی فعل 
 

 پذیر ندارد ای بر بازده سرمایه تسلط در زمانی که حق رأی یا حقوق مشابه، اثر قابل ملاحظه 

5ب  پذیر و گذار بایددد ارتبدداط بددا سددرمایهمراجعدده نددود(، سددرمایه  8تا ب  5پذیر )به بندهای بسرمایهبرای ارزیابی هدف و سازماندهی   .1
پذیر بررسی کنددد و ارزیددابی نمایددد کدده پذیر را به انواخ بخشی از سازماندهی سرمایهتصمیمات اتخاذنده در زماخ تلسیس سرمایه

دهددد یددا ایددر. نقددش دانددتن در پذیر میتی بددرای تسددلط بددر سددرمایهگذار حق کددا یا نرایط معامله و ویژگیهای ارتباط، به سرمایه
توانددد گذار کاتی نیست. با وجود این، نقش دانتن در سازماندهی میپذیر، به تنهایی برای اامال کنترل سرمایهسازماندهی سرمایه

 اتی است.پذیر کگذار ترصت کس  حقی را دانته است که برای تسلط او بر سرمایهنشاخ دهد که سرمایه
5ب  نددده در زمدداخ تلسددیس واحددد  گذار باید تواتقهای قراردادی مانند حق اریددد، حددق تددروش و حددق انحددلال مشخص ات وخ بر این، سرمایه  .2

پذیر  پذیر را مورد توجه قرار دهد. در صورتی که این تواتقهای قراردادی نامل تعالیتهددایی بانددد کدده ارتبدداط تنگدداتنگی بددا سددرمایه سرمایه 
نود، اگر چه ممکن اسددت اددارج از محدددوده  پذیر محسوب می این تعالیتها از نظر ماهیت، بخش جدانشدنی تعالیتهای کلی سرمایه دارد، 

گیری صریح یا ضددمنی مندددرج در  پذیر، ضروری است حق تصمیت پذیر واقع نود. بنابراین، در زماخ تعیین تسلط بر سرمایه حقوقی سرمایه 
 پذیر دارد، به انواخ تعالیتهای مربوط مورد بررسی قرار گیرد. ط تنگاتنگی با سرمایه تواتقهای قراردادی که ارتبا 

5ب  دهد که نرایط ااصی به وجود  ید یا رویدادهایی ااصی واقع نود. پذیراخ، تعالیتهای مربوط تنها زمانی رخ میدر برای سرمایه . 3
عالیتهای  خ و بازده  خ از قبل تعیین نددده بانددد، مگددر اینکدده  خ ای باند که هدایت تگونهپذیر ممکن است بهسازماندهی سرمایه

پذیر در هنگا  وقددوع  خ گیری درباره تعالیتهای سرمایهنرایط ااص ایجاد نود یا رویدادها واقع گردد. در این مورد، تنها تصمیت
نود. برای بنابراین تعالیتهای مربوط محسوب می  پذیر دانته باند وسرمایه  ای بر بازدهتواند افر قابل ملاحظهنرایط و رویدادها می

گذاری که توانایی اتخاذ چنددین تصددمیماتی را دارد واقددع نددود. دانتن تسلط، ل ومی ندارد که  خ نرایط و رویدادها برای سرمایه
کدده ایددن  نددودگیری، مشروط به ایجاد نرایط یا وقوع یک رویداد است، به اودی اددود موجدد  نمیاین موضوع که حق تصمیت

 حق، حمایتی باند.
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 مثالهای کاربردی 

 11مثال 
گذاران اسدت.  ها و ارائه خ مات روسانه به سدرمایه پذیر که در اساسنامه مرا  ش ه است، خری  دریافتنی تنها فعالست تجار  سرمایه 

اسدت. بدر اسداو توافدق واگدذار   ارائه خ مات روسانه، شامل وصول و انتیال پرداختهدا  اصدل و سدود در تداری  سررسدس  آنهدا 
را    پذیر بطور خودکدار دریدافتنی پذیر منعی  ش ه است، در صورت نکول یک دریافتنی، سرمایه گذار و سرمایه ا  که بسن سرمایه ج اگانه 

تی اسدت کده  شد ه اسدت؛ سیدرا تنهدا فعدالس هدا  نکول کن . تنها فعالست مربوط، مد یریت دریافتنی گذاران واگذار می یکی اس سرمایه   به 
ها قبل اس نکول، فعالست مربوط نسست، سیدرا مسدتلز  اتادات  پذیر بگذارد. م یریت دریافتنی ا  بر باسده سرمایه توان  اثر قابل ملاحظه می 

فعالستها  قبل اس نکدول، اس قبدل، تعسدسن شد ه اسدت و تنهدا    -باش  پذیر، نمی تصمسمات اساسی دارا  اثر قابل ملاحظه بر باسده سرمایه 
پذیر  گذاران است. بنابراین، هنگا  ارسیابی فعالستهدا  کلدی سدرمایه آن به سرمایه   مح ود به وصول جریانها  نی   در سررسس  و انتیال 

 ش ه بای  مورد توجه قرار گسرد. گذار در م یریت دارایسها  نکول پذیر دارن ، تنها حق سرمایه ا  بر باسده سرمایه که اثر قابل ملاحظه 
گذار، تنها سمانی در مورد فعالستها  دارا  اثر قابدل ملاحظده بدر بداسده،  ده  که سرمایه پذیر اطمسنان می ثال، ساسمان هی سرمایه در این م 

پذیر اسدت. بندابراین،  گسر  دارد که ضرور  باش . شرایط توافق واگذار ، باش ج انر نی معامله کلی و ایجاد سرمایه اختسار تصمسم 
پذیر تسدلط دارد،  گذار بدر سدرمایه شدود کده سدرمایه گسر  می پذیر، منجر به این نتسجه همراه با اساسنامه سرمایه   شرایط توافق واگذار  

شد ه را خدارج اس  هدا  نکول هدا را در اختسدار داشدته باشد  و دریافتنی گذار تنها در صورت نکول، مالکسدت دریافتنی حتی اگر سرمایه 
  . کن پذیر، م یریت  مح وده حیوقی سرمایه 

 12مثال 
شدود کده تنهدا فعالسدت پذیر، مرا  میپذیر هستن . هنگا  بررسی ه ف و ساسمان هی سرمایهها، تنها دارایی سرمایهدریافتنی

نظر اس اینکده هدا را دارد، صدرفش ه اسدت. طرفدی کده تواندایی مد یریت نکدول دریافتنیها  نکول مربوط، م یریت دریافتنی
 پذیر تسلط دارد.نکول کرده باشن  یا خسر، بر سرمایهگسرن گان، ب هی خود را وا 

 

5ب  کنددد. پذیر مطابق سازماندهی اددود تعالیددت میگذار ممکن است تعهد صریح یا ضمنی دانته باند که اطمیناخ دهد سرمایهسرمایه .4
گذار بددرای کسدد  انگیدد ه سددرمایهگذار را بیشتر در معرض نوساخ بازده قرار دهد و موج  اتدد ایش  این تعهد ممکن است سرمایه

کنددد، پذیر طبددق سددازماندهی اددود تعالیددت میحق کاتی برای دانتن تسلط نود. بنددابراین، تعهددد بددرای اطمیندداخ از اینکدده سددرمایه
 نود.گذار و مانع تسلط نخص دیگر نمیگذار باند، اما به اودی اود، موج  تسلط سرمایهتواند نشانه تسلط سرمایهمی

 پذیر یا برخورداری از حق نسبت به آن بازده پذیری از بازده متغیر ناشی از ارتباط با سرمایه آسیب 

5ب  کند که  یا در معرض بازده متغیر نانددی گذار تعیین میپذیر کنترل دارد یا ایر، سرمایهگذار بر سرمایههنگا  ارزیابی اینکه سرمایه . 5
  د یا نسبت به  خ بازده از حق براوردار است یا ایر.گیرپذیر قرار میاز ارتباط با سرمایه

5ب  توانددد متغیددر می  پذیر وجود دانته باند. بددازدهمتغیر، بازدهی است که فابت نباند و امکاخ تغییر  خ در نتیجه املکرد سرمایه  بازده .6
پذیر کند که  یا بازده سددرمایهار ارزیابی میگذمراجعه نود(. سرمایه 17تقط میبت، تقط منفی یا هت میبت و هت منفی باند )به بند 

نظر از نکل حقوقی بازده، تا چدده اندددازه متغیددر اسددت. بددرای میددال، متغیر است یا ایر، و این بازده، بر مبنای ماهیت تواتق و صرف
ایددن اسددتاندارد بددازده  تواند اورا  مشارکتی با پردااتهای سود فابت دانته باند. پردااتهددای سددود فابددت، از منظددرگذار میسرمایه

گذار را در معرض ریسک ااتباری نانر اورا  نود زیرا در معرض ریسک اد  بازپرداات قرار دارد و سرمایهمتغیر محسوب می
دهد. می اخ نوساخ بازده )یعنی نحوه تغییر بازده(، بدده ریسددک ااتبدداری اورا  مشددارکت بسددتگی دارد. همچنددین، مشارکت قرار می

گذار را در معددرض نددود، زیددرا سددرمایهپذیر، بددازده متغیددر محسددوب میت املکرد بابت مدیریت داراییهای سرمایهال حمه فابحق
پذیر در ایجدداد در مددد کدداتی بددرای دهد. می اخ نوساخ بازده، به توانایی سرمایهپذیر قرار میریسک اد  ایفای تعهد توسط سرمایه

 ال حمه بستگی دارد.پرداات حق
5ب   ایی از بازده، نامل موارد زیر است:هنمونه .7

پذیر )برای میال، سود حاصل از اورا  بدهی منتشرنده توسددط نده توسط سرمایهسود تقسیمی، سایر مناتع اقتصادی توزیع . الف
 پذیر م بور.گذار در سرمایهگذاری سرمایهپذیر( و تغییر در ارزش سرمایهسرمایه
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پذیری از زیدداخ نانددی از  ها و  سددی  ال حمدده پذیر، حق مددرتبط بددا داراییهددا یددا بدددهیهای سددرمایه  حقو  و م ایا بابت ارائه ادددمات  . ب
پذیر، م ایددای مالیدداتی و  پذیر هنگددا  انحددلال سددرمایه باقیمانددده در داراییهددا و بدددهیهای سددرمایه مندداتع  پشتیبانی ااتباری یددا نقدددی،  

  ورد. دست می پذیر به  ارتباط با سرمایه گذار در افر به نقدینگی  تی که سرمایه   دسترسی 
گذار ممکددن اسددت داراییهددای اددود را در ترکیدد  بددا بازدهی که سایر ذینفعاخ به  خ دسترسی ندارند. برای میددال، سددرمایه . پ

جویی در مقیددار، کدداهش پذیر مورد استفاده قرار دهد، مانند ترکی  وظایف املیدداتی بدده منظددور صددرتهداراییهای سرمایه
ها، تلمین محصولات کمیاب، دسترسی به دانش ااتصاصی یا محدددود کددردخ براددی املیددات یددا داراییهددا بددا هدددف نهه ی

 گذار.ات ایش ارزش سایر داراییهای سرمایه

 ارتباط بین تسلط و بازده 

 شدهتسلط تفویض

5ب  کند، بایددد تعیددین پذیر را ارزیابی میسرمایهگیرنده(، وجود کنترل اود بر  گیری )تصمیتگذار دارای حق تصمیتزمانی که سرمایه .8
گیری گذار باید تعیین کند که  یددا واحددد تجدداری دیگددری کدده دارای حددق تصددمیتکند که اصیل است یا نماینده. همچنین سرمایه

 کند یا ایر. نماینده، نخصی اسددت کدده امدددتاً از سددوی نددخص یددا انددخاص دیگددرگذار امل میاست، به انواخ نماینده سرمایه
پذیر کنترل ندارد )بدده بندددهای گیری، بر سرمایهکند و بنابراین، در زماخ اامال ااتیار تصمیت)اصیل)ها(( و برای مناتع  نها کار می

مراجعه نود(. به این ترتی ، برای مواقع تسلط اصیل ممکن است توسط نماینددده، امددا از جاندد  اصددیل، حفدد  و اامددال   20و    19
 توانند از تصمیمات او منتفع نوند، نماینده محسوب کرد.تواخ تقط به این دلیل که انخاص دیگر مییگیرنده را نمنود. تصمیت

5ب  گیری اود را به نماینددده تفددویض گذار ممکن است در اصوص موضوااتی ااص یا تما  تعالیتهای مربوط، ااتیار تصمیتسرمایه . 9
نده به نماینددده اددود، هماننددد گیری تفویضپذیر، باید با حق تصمیترمایهگذار هنگا  ارزیابی وجود کنترل اود بر سکند. سرمایه

کند، براورد نماید. در نرایطی که بیش از یک اصیل وجود دانته باند، هر یددک از گذار بطور مستقیت امل میزمانی که سرمایه
پذیر تسلط دارند یا ایر. بندهای ا بر سرمایه، ارزیابی کنند که  ی54تا ب  5انخاص اصیل باید با در نظر گرتتن ال امات بندهای ب

 کند.گیرنده، نماینده است یا اصیل، رهنمود ارائه میبرای تعیین اینکه تصمیت 72تا ب 60ب
6ب  پذیر تحددت مدددیریت و دیگددر انددخاص در گیرنده برای تعیین اینکه نماینده است یا ایر، باید رابطه کلی بین اود، سددرمایهتصمیت .0

 پذیر، به ویژه تما  اوامل زیر را مورد توجه قرار دهد:رمایهارتباط با س
 (؛63تا ب 62پذیر )بندهای بگیری اود درباره سرمایهدامنه ااتیار تصمیت . الف
 (؛67تا ب 64حق انخاص دیگر )بندهای ب . ب
 (؛ و 70تا ب 68بحقو  و م ایایی که طبق تواتق)های( حقو  و م ایا، نسبت به دریاتت  خ حق دارد )بندهای  .  پ 
 (. 72و ب   71پذیر دارد )بندهای ب از سایر مناتعی که در سرمایه   گیرنده از نوساخ بازده نانی پذیری تصمیت  سی   .  ت 

 بر مبنای واقعیتها و نرایط ااص، برای هر یک از اوامل مورد اناره، باید اهمیت متفاوتی در نظر گرتته نود.  
6ب  اسددت، مگددر اینکدده یددک نددخص، حددق    60گیرنده نماینده است یا ایر، مستل   ارزیابی تما  اوامل مندددرج در بنددد ب تصمیت تعیین اینکه   .1

 مراجعه نود(.   65گیرنده را برکنار کند )به بند ب گیرنده را دانته باند )حق برکناری( و بتواند بدوخ دلیل، تصمیت ماهوی برکناری تصمیت 

 گیریدامنه اختیار تصمیم

6ب   نود:گیرنده، با در نظر گرتتن موارد زیر ارزیابی میگیری تصمیتدامنه ااتیار تصمیت . 2
 گیری، مجاز و طبق قانوخ تصریح نده باند؛ وتعالیتهایی که طبق تواتقهای تصمیت . الف
 گیری درباره تعالیتهای م بور دارد.گیرنده هنگا  تصمیتااتیاری که تصمیت . ب

6ب   رد،یدد در معددرض  نهددا قددرار بگ ریپذهیکدده مقددرر نددده اسددت سددرما ییسکهایرپذیر، گیرنده باید هدف و سازماندهی سرمایهتصمیت .3
گیرنده در و می اخ نقددش تصددمیت انتقال دهد  ،ریپذهیانخاص در ارتباط با سرما  دیگربه    ریپذهیکه مقرر نده است سرما  ییسکهایر

پذیر ای در سازماندهی سددرمایهگیرنده نقش قابل ملاحظهوجه قرار دهد. برای میال، اینکه تصمیتپذیر را مورد تسازماندهی سرمایه
گیرنده، ترصددت و انگیدد ه کسدد  حقددی را گیری(، ممکن است نشاخ دهد که تصددمیتدانته باند )نامل تعیین دامنه ااتیار تصمیت

 نود.دارد که موج  توانایی او برای هدایت تعالیتهای مربوط می
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 حقوق اشخاص دیگر

6ب  پذیر، مددرفر بانددد. حددق گیرنده برای هدددایت تعالیتهددای مربددوط سددرمایهحق ماهوی انخاص دیگر، ممکن است بر توانایی تصمیت . 4
 گیرنده، نماینده است.برکناری ماهوی یا سایر حقو  ممکن است نشاخ دهد که تصمیت

6ب  گیرنده را برکنار کند، این مورد بدده تنهددایی کدداتی اند بدوخ دلیل تصمیتهرگاه یک نخص، حق برکناری ماهوی دانته باند و بتو .5
یددک از گیرنده، نماینده است. اگر بیش از یک نخص، دارای چنین حقی بانند )و هی   است تا این نتیجه حاصل نود که تصمیت

گیرنده هددایی بددرای تعیددین اینکدده تصددمیتگیرنده را برکنار کند(، این حق، به تن انخاص بدوخ تواتق با انخاص دیگر نتواند تصمیت
کند. ات وخ بر این، بددا بیشددتر ندددخ تعددداد انددخاص لاز  کند یا ایر، کفایت نمیاساساً از طرف دیگراخ و برای مناتع  نها کار می

گیرنده یتگیرنده و نی  ات ایش مبلغ و نوساخ سایر مناتع اقتصادی تصددمبرای همکاری با یکدیگر جهت اامال حق برکناری تصمیت
 )یعنی حقو  و م ایا و سایر مناتع(، باید اهمیت کمتری برای این اامل در نظر گرتت.

6ب  گیرنده گیرنده نماینده است یا ایر، حق ماهوی انخاص دیگر که موج  محدود ندخ ااتیار تصددمیتهنگا  ارزیابی اینکه تصمیت . 6
ای که برای اقدامات اود مل   بدده گیرندهجه قرار گیرد. برای میال، تصمیتای مشابه با حق برکناری، مورد تونود، باید به نیوهمی

دریاتت تصوی  تعداد کمی از انخاص دیگر است، معمولاً نماینده است )برای راهنمایی بیشتر درباره ماهیت حق و ماهوی بودخ 
 مراجعه نود(. 25تا ب 22 خ، به بندهای ب

6ب  پذیر و  فددار کننده( سددرمایهرزیابی حق قابل اامال توسط هی ت مدیره )یا سایر ارکاخ ادارهبررسی حق انخاص دیگر، باید نامل ا . 7
 )ب( مراجعه نود(.23گیری باند )به بند ب خ بر ااتیار تصمیت

 حقوق و مزایا
6ب  پذیر بیشددتر بانددد، مایهگیرنده در مقایسه با بازده مورد انتظددار حاصددل از تعالیتهددای سددرحقو  و م ایای تصمیت  هرچه مبلغ و نوساخ . 8

 گیرنده، اصیل باند بیشتر است.احتمال اینکه تصمیت
6ب   گیرنده برای تعیین اینکه اصیل است یا نماینده، باید وجود نرایط زیر را نی  بررسی کند:. تصمیت9

 گیرنده با ادمات وی متناس  است.اینکه حقو  و م ایای تصمیت . الف
نددده تنها نامل نرایط یا مبالغی است که در تواتقهای ادمات مشابه و سطح مهارتهددای مذاکرهاینکه تواتق حقو  و م ایا   . ب

 نرایط متعارف، مرسو  است. در
7ب  )الددف( و )ب( وجددود دانددته بانددد. امددا، احددراز ایددن 69تواند نماینده باند، مگر اینکه نرایط مندرج در بنددد بگیرنده نمیتصمیت . 0

 گیرنده، نماینده است، کاتی نیست.گیری درباره اینکه تصمیتنتیجهنرایط، به تنهایی برای 

 پذیری از نوسان بازده ناشی از منافع دیگرآسیب

7ب  پذیر یا ارائه تضمین در ارتبدداط بددا  گذاری در سرمایه پذیر دانته باند )برای میال، سرمایه گیرنده مناتع دیگری در سرمایه هرگاه تصمیت  .1
گیرنده برای ارزیابی اینکه نماینده است یا ایر باید بررسی کند که  یا در معرض نوساخ بددازده نانددی از  ، تصمیت پذیر( املکرد سرمایه 

 گیرنده، ممکن است اصیل باند. دهد که تصمیت پذیر نشاخ می گیرد یا ایر. دانتن مناتع دیگر در سرمایه این مناتع قرار می 
7ب   پذیر، باید موارد زیر را مورد توجه قرار دهد: بازده نانی از مناتع دیگر در سرمایه  از نوساخ   پذیری گیرنده برای ارزیابی  سی  تصمیت  .2

گیرنده اصددیل هرچه مبلغ و نوساخ مناتع اقتصادی، نامل حقو  و م ایا و مناتع دیگددر، بیشددتر بانددد، احتمددال اینکدده تصددمیت . الف
 باند، بیشتر است.

گذاراخ دیگددر از نوسدداخ بددازده پذیری سددرمایهگیرنده از نوساخ بددازده در مقایسدده بددا  سددی تصمیتپذیری  اینکه  سی   . ب
دهد یا ایددر. بددرای گیرنده را تحت تلفیر قرار میمتفاوت است یا ایر، و اگر چنین است،  یا این موضوع، اقدامات تصمیت

پذیر براددوردار در سددرمایه  از مناتع با اولویت پایین   گیرندهمیال، این مورد ممکن است زمانی وجود دانته باند که تصمیت
 پذیر ارائه کند.باند یا سایر انکال تضمینهای ااتباری را به سرمایه

پذیر ارزیددابی کنددد. ایددن پذیر را نسبت به کل نوسانهای بددازده سددرمایهپذیری اود از نوساخ بازده سرمایهگیرنده باید  سی تصمیت  
پذیری نددود، امددا نبایددد حددداکیر میدد اخ  سددی پذیر انجددا  مینای بازده مورد انتظار حاصل از تعالیتهای سرمایهارزیابی اساساً بر مب 

 گیرنده، نادیده گرتت.پذیر را به واسطه مناتع دیگر تصمیتگیرنده از نوساخ بازده سرمایهتصمیت
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 13مثال 

شدود و طبدق معسارهدا  بده دقدت  صن وق را که واح ها  آن به صدورت عدا  معاملده می ا  )م یر صن وق(، یک  گسرن ه تصمسم 
کند . ایدن  باش ، تأسس ، عرضه و م یریت می ش ه در امس نامه که ناشی اس الزامات قوانسن و میررات است، تحت نظارت می تعریف 

گذاران عرضه شد ه اسدت.    سهامی عا ، به سرمایه گذار  در پرتفو  متنوعی اس اوراق بهادار مالکانه شرکتها صن وق برا  سرمایه 
درص  در صدن وق  10گذار  در دارایسها اختسار دارد. م یر صن وق، به مسزان  ش ه، م یر صن وق برا  سرمایه طبق معسارها  تعریف 

ن وق دریافدت  درص  خال  ارسش دارایسهدا  صد  1الزحمه خ مات خود را بر مبنا  باسار، معادل  گذار  کرده است و حق سرمایه 
ش ه است. م یر صن وق، در برابر سیانها  صن وق، در صورتی کده بدسش اس مسدزان  الزحمه متناسب با خ مات ارائه کن . این حق می 

ا  نسدز ایجداد نکدرده اسدت.  گذار  او باش ، تعه   ن ارد. صن وق ملز  به ایجاد هسئت م یره مستیل نسست و هسئت م یره سرمایه 
توانند   دهد ، برخدوردار نسسدتن ، امدا می گسر  م یر صدن وق را تحدت تدأثسر قدرار ماهو  که اختسار تصمسم   حق   اس گذاران  سرمایه 

 ش ه توسط صن وق باسخری  کنن . واح ها  خود را با رعایت مح ودیتها  مرا  

د، مد یر صدن وق دارا  حدق  شدو ش ه در امس نامده و الزامدات قدانونی انجدا  می با وجود اینکه عملسات صن وق طبق معسارها  تعسسن 
  گذاران اس حدق مداهو  یعندی سدرمایه   -دهد  گسر  است که به او توانایی فعلی برا  ه ایت فعالستها  مربدوط صدن وق را می تصمسم 

مبتنی بدر بداسار متناسدب    الزحمه گسر  م یر صن وق، برخوردار نسستن . م یر صن وق بابت خ مات خود، حق اثرگذار بر اختسار تصمسم 
گذار  مد یر  گذار  در صدن وق اسدت. حیدوق و مزایدا و سدرمایه کن  و نسز دارا  درصد   سدرمایه ش ه دریافت می خ مات ارائه   با 

ده ، اما آنی ر قابدل ملاحظده نسسدت کده نردان دهد  مد یر  صن وق، او را در معرض نوسان باسده ناشی اس فعالستها  صن وق قرار می 
 صن وق، اصسل است. 

گسر  طبدق معسارهدا  مح ودکنند ه، نردان  پذیر  م یر صن وق اس نوسان باسده صن وق همراه با اختسار تصمسم ب در این مثال، آسس 
 گسرد که بر صن وق کنترل ن ارد. ده  که م یر صن وق، نماین ه است. بنابراین م یر صن وق نتسجه می می 

 14مثال 

گذاران، صدن وقی را تأسدس ، عرضده و مد یریت  اد  اس سدرمایه گذار  برا  تعد  ا  به منظور ایجاد فرصت سرمایه گسرن ه تصمسم 
ا  اتادات کند  کده بسردترین مندافا  گونه نامه اداره صن وق، تصمسمات را به گسرن ه )م یر صن وق( بای  طبق موافیت کن . تصمسم می 

گسر  دارد. مد یر صدن وق در  سم ا  بدرا  تصدم گذاران ایجاد شود. با وجود این، م یر صن وق اختسارات گسترده برا  تما  سرمایه 
درصد  دارایسهدا  تحدت مد یریت خدود و در صدورت دسدتسابی بده سدط   1الزحمه مبتنی بر باسار معادل اسا  ارائه خ مات، حق 

 ش ه است. الزحمه متناسب با خ مات ارائه کن . حق درص  مجموع سود صن وق را دریافت می 20مراصی اس سود،  

گذاران تدأمسن گدردد، مد یر صدن وق  ا  اتاات شود کده بسردترین مندافا بدرا  تمدا  سدرمایه گونه به با وجود اینکه تصمسمات بای  
الزحمده ثابدت و  گسر  در خصوص ه ایت فعالستها  مربوط صن وق دارد. به م یر صدن وق حق ا  برا  تصمسم اختسارات گسترده 

ش ه است. افزون بر این، حیدوق و مزایدا، مندافا مد یر  رائه شود که متناسب با خ مات ا الزحمه مبتنی بر عملکرد پراخت می نسز حق 
  کن ، ب ون اینکده مد یر را در معدرض نوسدان بداسده گذاران برا  افزایش ارسش صن وق همسو می صن وق را با منافا سایر سرمایه 

ده  م یر صدن وق،  نران  پذیر  اس چنان اهمستی برخوردار نسست که ناشی اس فعالستها  صن وق قرار ده . در این وضعست، آسسب 
 اصسل است.  

پ سیر، ترری  ش ه است. هر مثال به صورت ج اگانه مدورد  14الف تا 14ش ه و نحوه تجزیه و تحلسل بالا، در مثالها  الگو  ارائه 
 گسرد. بررسی قرار می 

 الف 14مثال 

کن . مد یر  گذاران دیگر همسو می منافا سرمایه باش  که منافا او را با  گذار  در صن وق نسز می درص  سرمایه 2م یر صن وق، مالک 
گذاران، تنهدا بده دلسدل نیدا قدرارداد  گذار  او باشد ، تعهد  ند ارد. سدرمایه صن وق در قبال سیانها  صن وق که بسش اس سرمایه 

 توانن  با رأ  اکثریت م یر صن وق را برکنار کنن . می 

دهد ، امدا  رض نوسدان بداسده ناشدی اس فعالستهدا  صدن وق قدرار می درصد (، او را بسردتر در معد2گذار  م یر صدن وق ) سرمایه 
گذاران دیگدر بدرا   نسست که نران ده  م یر صن وق، اصسل است. حدق سدرمایه   پذیر  اس نوسان باسده آنی ر قابل ملاحظه آسسب 
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قرارداد، قابل اعمال اسدت.  شود، سیرا این حق تنها در صورت نیا  برکنار  م یر صن وق، به عنوان حق حمایتی در نظر گرفته می 
ناشدی اس مندافا و   باسده  گسر  دارد و در معرض نوسان ا  برا  تصمسم در این مثال، با وجود اینکه م یر صن وق اختسارات گسترده 

دهد  مد یر صدن وق،  ا  اسدت کده نردان می گونه پذیر  اس نوسان باسده صن وق به حیوق و مزایا  خود قرار گرفته است، آسسب 
 کن  که بر صن وق کنترل ن ارد. گسر  می ترتسب، م یر نتسجه  ه است. به این نماین 

 ب 14مثال 

گذار   گذار  در صن وق دارد، اما در برابر سیانها  صن وق، تعهد   فراتدر اس سدرمایه م یر صن وق سهم نسبی بسرتر  اس سرمایه 
 قرارداد، با رأ  اکثریت م یر صن وق را برکنار کنن . توانن  تنها به دلسل نیا گذاران می مذکور ن ارد. سرمایه 

شود، سیرا تنها بدا نیدا  گذاران دیگر برا  برکنار  م یر صن وق، به عنوان حق حمایتی در نظر گرفته می در این مثال، حق سرمایه 
ملکدرد متناسدب بدا خد مات  الزحمه مبتندی بدر ع الزحمه ثابت و حق قرارداد قابل اعمال است. با وجود اینکه به م یر صن وق حق 

تواند  مد یر را در معدرض نوسدان بداسده  گذار  م یر صن وق با حیوق و مزایدا  او می شود، ترکسب سرمایه ش ه پرداخت می ارائه 
ده  م یر صدن وق اصدسل اسدت. هرچده مسدزان و  حاصل اس فعالستها  صن وق قرار ده  که آنی ر قابل ملاحظه است که نران می 

تصاد  م یر صن وق )با در نظر گرفتن مجموع حیوق و مزایا و سایر منافا( بسرتر باش ، م یر صن وق در تجزیده و  منافا اق   نوسان 
 تحلسل خود، بر منافا اقتصاد  مزبور تأکس  بسرتر  خواه  داشت و به احتمال سیاد م یر صن وق، اصسل است. 

درصد  را بدرا     20گذار  بده مسدزان  ق ممکدن اسدت سدرمایه برا  مثال، با توجه به حیوق و مزایا و سایر عوامدل، مد یر صدن و 
کن ، کافی ب ان . با وجود این، در شرایط متفاوت )یعنی سمدانی کده حیدوق و مزایدا و  گسر  درباره اینکه صن وق را کنترل می نتسجه 

 گذار ، ایجاد شود. سایر عوامل متفاوت باشن (، کنترل ممکن است در سطوح متفاوتی اس سرمایه 

 پ 14 مثال 

گذار  در صددن وق اسددت، امددا در قبددال سیانهددا  صددن وق در صددورتی کدده بسرددتر اس  درصدد  سددرمایه   20مد یر صددن وق، مالددک  
ا  دارد که تما  اعضا  آن، مستیل اس مد یر صدن وق هسدتن  و توسدط  م یره گذار  او باش ، تعه   ن ارد. صن وق، هسئت سرمایه 
م یره تصمسم بگسدرد قدرارداد  کن . اگر هسئت  یره، م یر صن وق را سالانه منصوب می م شون . هسئت گذاران دیگر منصوب می سرمایه 

 ش ه توسط م یر صن وق، توسط سایر م یران آن صنعت قابل ارائه است. م یر صن وق را تم ی  نکن ، خ مات ارائه 

کند ،  ش ه است را دریافت می  مات ارائه مبتنی بر عملکرد که متناسب با خ  الزحمه الزحمه ثابت و نسز حق اگرچه م یر صن وق، حق 
ناشدی اس فعالستهدا  صدن وق قدرار    درص ( با حیوق و مزایا، او را در معرض نوسان باسده  20گذار  م یر صن وق ) ترکسب سرمایه 

ر  مد یر  گذاران برا  برکندا ده  م یر صن وق، اصسل است. با وجود این، سرمایه ده  که آنی ر قابل ملاحظه است که نران می می 
توانند  مد یر  گذاران در صورت تمایل می م یره، ساسوکار  برا  کسب اطمسنان اس اینکه سرمایه هسئت   -صن وق، حق ماهو  دارن  

 کن .  صن وق را برکنار کنن  فراهم می 

ه مد یر صدن وق اختسدارات  در این مثال، م یر صن وق در تجزیه و تحلسل خود، بر حق ماهو  برکنار  تأکس  بسرتر  دارد. بنابراین، اگرچ 
گسدرد، امدا  گذار  خود، در معرض نوسدان بداسده صدن وق قدرار می گسر  دارد و اس طریق حیوق و مزایا و سرمایه ا  برا  تصمسم گسترده 

 ارد. گسرد که بر صن وق کنترل ن  ده  که م یر صن وق نماین ه است. بنابراین، م یر نتسجه می گذاران دیگر نران می حق ماهو  سرمایه 

 15مثال 

پذیر، برا  خری  پرتفو  اوراق بهادار با نرخ ثابت و با پرتوانه دارایی، ایجاد ش ه است که اس طریق ابزارها  مالکانده و  یک سرمایه 
شود. ابزارها  مالکانه، ناستسن محافظ دارن گان ابزارها  ب هی در میابل سیان هسدتن   ابزارها  ب هی با نرخ ثابت، تأمسن مالی می 

گذار  در پرتفدویی اس اوراق بهدادار بدا  گذار  کده بده عندوان سدرمایه کنن . این سرمایه پذیر را دریافت می و باسده باقسمان ه سرمایه 
پرتوانه دارایی است و در معرض ریسک اعتبار  مرتبط با نکول احتمدالی ناشدر پرتفدو  اوراق بهدادار بدا پردتوانه دارایدی و نسدز  

شود. در سمدان تأسدس ، گذاران بالیوه در ابزار ب هی عرضه میم یریت پرتفو  قرار دارد، به سرمایهریسک نرخ سود مرتبط با  
گسرن ه )مد یر دارایدی( اس طریدق اتادات تصدمسمات شد ه اسدت. تصدمسمدرص  ارسش دارایسها  خری ار 10ابزارها  مالکانه،  

کن . م یر دارایی برا  یر، پرتفو  فعالی اس دارایسها را م یریت میپذ ش ه در امس نامه سرمایهگذار  بر مبنا  عوامل تعسسنسرمایه
پذیر اس درص  دارایسها  تحت م یریت(، و در صورت فزونی سود سدرمایه1الزحمه ثابتی بر مبنا  باسار )یعنی  این خ مات، حق
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 مثالهای کاربردی
ش ه ها متناسب با خ مات ارائهمهالزحکن . حقدرص  سود( دریافت می10ا  بر مبنا  عملکرد )یعنی  الزحمهسطحی معسن، حق
درص  باقسمان ه حیوق مالکانه و تما  ابزارهدا  65پذیر را در اختسار دارد. درص  اس حیوق مالکانه سرمایه  35است. م یر دارایی  

گذاران یهگذاران ثالا پراکن ه و لسروابسته است. م یر دارایی بدا تصدمسم اکثریدت سدرماب هی، متعلق به تع اد سیاد  اس سرمایه
 دیگر، ب ون دلسل، قابل برکنار  است.

کند . ایدن  شد ه اسدت را دریافدت می مبتنی بر عملکرد که متناسب با خ مات ارائه   الزحمه الزحمه ثابت و نسز حق م یر دارایی، حق 
کن . مد یر دارایدی بده  می  گذاران همسو حیوق و مزایا، به منظور افزایش ارسش صن وق، منافا م یر دارایی را با منافا سایر سرمایه 

درص  اس حیوق مالکانه و به دلسل حیوق و مزایدا  خدود، در معدرض نوسدان بداسده ناشدی اس فعالستهدا   35در اختسار داشتن   دلسل 
 گسرد. صن وق قرار می 

بدرا  اتادات تصدمسمات  پذیر، م یر دارایی اس توانایی فعلدی با وجود انجا  عملسات در چارچوب عوامل من رج در امس نامه سرمایه 
اس آنجا که حدق برکندار ، در اختسدار تعد اد سیداد  اس   -پذیر برخوردار است سرمایه  گذار  دارا  اثر قابل ملاحظه بر باسده سرمایه 
شود. در این مثدال، مد یر دارایدی بدر ایدن  گذاران پراکن ه است، در تجزیه و تحلسلها اهمست کمتر  به حق برکنار  داده می سرمایه 

ا  است که نسبت به ابزارها  ب هی در اولویدت بعد   قدرار  وضوع که در معرض نوسان باسده صن وق که ناشی اس منافا مالکانه م 
درصد  اس حیدوق مالکانده، مد یر را، در برابدر سیدان و حدق نسدبت بده بداسده  35کن . در اختسار داشتن  گسرد، تأکس  بسرتر  می می 

ده  م یر دارایی، اصسل است. بندابراین، مد یر  ده  که دارا  چنان اهمستی است که نران می می پذیر، در اولویت بع   قرار سرمایه 
 پذیر کنترل دارد. گسرد که بر سرمایه دارایی نتسجه می 

 

 ارتباط با دیگر اشخاص 

7ب  کننددد گذار امددل میجان  سددرمایه گذار باید ماهیت ارتباط اود با دیگر انخاص، و اینکه  نها ازدر زماخ ارزیابی کنترل، سرمایه .3
یا ایر را مورد توجه قرار دهد )یعنی  نها ”نمایندگاخ بالفعل“ هستند(. تعیین اینکه دیگر انخاص به انواخ نمایندگاخ بالفعل امددل 

ذار را گکنند یا ایر، مستل   قضاوتی است که نه تنها ماهیت ارتباط، بلکه چگونگی تعامل این انددخاص بددا یکدددیگر و سددرمایهمی
 گیرد.در نظر می

7ب  گذار یددا انخاصددی کدده چنین ارتباطی مستل   تواتق قراردادی نیست. یک نددخص در صددورتی نماینددده بالفعددل اسددت کدده سددرمایه .4
گذار را دانددته بانددند. کنند، توانایی هدایت تعالیتهای  خ نخص برای اقدا  از طددرف سددرمایهگذار را هدایت میتعالیتهای سرمایه

گیری نماینددده بالفعددل اددود و پذیر، بایددد حددق تصددمیتگذار در زمدداخ ارزیددابی وجددود کنتددرل بددر سددرمایهنددرایط، سددرمایهدر ایددن 
پذیری غیرمستقیت اود از بازده متغیر یا براورداری از حق نسبت به  خ بازده از طریق  خ نماینددده بالفعددل را همددراه بددا حددق  سی 
 زده متغیر یا براورداری از حق نسبت به  خ بازده، مورد توجه قرار دهد.پذیری اود از باگیری اود و  سی تصمیت

7ب   گذار محسوب نوند: موارد زیر، میالهایی از انخاصی است که به دلیل ماهیت ارتباط، ممکن است به انواخ نمایندگاخ بالفعل سرمایه  .5
 گذار؛انخاص وابسته سرمایه . الف
 گذار دریاتت کرده است؛یر را به انواخ کمک یا وا ، از سرمایهپذنخصی که مناتع اود در سرمایه . ب
پذیر را نفرونددد، انتقددال ندهددد یددا گذار، مندداتع اددود در سددرمایهنخصی که تواتق کرده است بدوخ تصوی  قبلی سددرمایه . پ

ایددن حددق، بددا  گذار و نخص دیگر، از حق تصددوی  قبلددی براددوردار بانددند ومحدود نکند )به استینای نرایطی که سرمایه
 تمایل انخاص مستقل مورد تواتق قرار گرتته باند(؛

 تواند املیات اود را تلمین مالی کند؛گذار، نمینخصی که بدوخ حمایت مالی سرمایه . ت
 گذار مشترک است؛ وکننده سرمایهکننده  خ، با ارکاخ ادارهپذیری که اکیریت ارکاخ ادارهسرمایه . ث
 ای و یکی از مشتریاخ امده  خ. دهنده ادمات حرته دارد، مانند ارتباط بین ارائه   گذار با سرمایه   تنگاتنگی   تجاری   ارتباط  که   نخصی  . ج

 کنترل داراییهای مشخص 

7ب  کنددد یددا ایددر، و پذیر را به انواخ یک واحد تجاری ترضی جداگانه تلقی میگذار باید بررسی کند که  یا بخشی از سرمایهسرمایه .6
 گذار بر  خ واحد تجاری ترضی جداگانه کنترل دارد یا ایر.چنین است  یا سرمایه اگر

7ب   کند: پذیر را به انواخ واحد تجاری ترضی جداگانه تلقی می بخشی از سرمایه گذار  ، سرمایه تنها در صورتی که نرط زیر احراز نود  .7
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پذیر )و تضمینهای ااتباری مددرتبط بددا  خ، در صددورت وجددود( تنهددا منبددع پردااددت بدددهیهای مشددخص داراییهای مشخص سرمایه  
پذیر است. انخاص به غیر از انخاص دارای  خ بدهی مشخص، حددق یددا تعهدددی در پذیر یا مناتع مشخص دیگر در سرمایهسرمایه

قیمانده حاصل از  خ داراییهددا ندارنددد. بددازده حاصددل از ایددن داراییهددای مشددخص ارتباط با داراییهای مشخص یا جریانهای نقدی با
پذیر، مورد استفاده قرار گیرد و بدددهیهای واحددد تجدداری ترضددی جداگاندده، از محددل تواند توسط بقیه بخشهای سرمایهاساساًًً نمی

هیت، تما  داراییها، بدددهیها و حقددو  مالکاندده واحددد پذیر قابل بازپرداات نیست. بنابراین، از نظر ماداراییهای بقیه بخشهای سرمایه
 نود.“ گفته می”سیلوپذیر مج ا است. اغل ، به این واحد تجاری ترضی جداگانه،  تجاری ترضی جداگانه، از مجمواه سرمایه

7ب  باید تعالیتهای دارای افددر پذیر، گذار به منظور ارزیابی تسلط بر  خ بخش از سرمایه، سرمایه77پس از احراز نرط مندرج در بند ب .8
گذار هنگددا  قابل ملاحظه بر بازده  خ واحد تجاری ترضی جداگانه و چگددونگی هدددایت ایددن تعالیتهددا را تشددخیص دهددد. سددرمایه

ارزیابی وجود کنترل بر واحد تجاری ترضی جداگانه، همچنین باید بررسی کند که  یددا در افددر ارتبدداط بددا واحددد تجدداری ترضددی 
گیرد یا نسبت بدده  خ بددازده متغیددر از حددق براددوردار اسددت یددا ایددر، و  یددا رض نوساخ نانی از بازده متغیر قرار میجداگانه، در مع

 اود دارد یا ایر. پذیر را به منظور افرگذاری بر می اخ بازدهگذار توانایی اامال تسلط بر  خ بخش از سرمایهسرمایه
7ب  پذیر را تلفیددق کنددد. در ایددن جداگانه را کنترل نماید، بایددد  خ بخددش از سددرمایه  گذار، واحد تجاری ترضیدر صورتی که سرمایه . 9

 گیرند.پذیر را در نظر نمیپذیر و هنگا  تلفیق،  خ بخش از سرمایهمورد، دیگر انخاص، هنگا  ارزیابی وجود کنترل بر سرمایه

 ارزیابی مستمر 

8ب  ، ایجدداد نددده اسددت، 9گانه کنترل، مندرج در بنددد  یا چند انصر از اناصر سهاگر واقعیتها و نرایط نشاخ دهد که تغییراتی در یک   .0
 پذیر، ارزیابی مجدد به امل  ورد.گذار باید دراصوص وجود کنترل بر سرمایهسرمایه

8ب  مددنعکس گددردد. بددرای  پذیر  پذیر تغییری ایجاد نود، این تغییر باید در نحوه ارزیابی تسددلط بددر سددرمایه اگر در نحوه اامال تسلط بر سرمایه  .1
نود، و بدده جددای  تواند به این معنا باند که از این پس، تعالیتهای مربوط از طریق حق رای هدایت نمی گیری می میال، تغییر در حق تصمیت 

 دهد. ها، مانند قراردادها، به نخص یا انخاص دیگر، توانایی تعلی هدایت تعالیتهای مربوط را می نامه  خ، سایر مواتقت 
8ب  تواند موج  به دست  وردخ یا از دست دادخ تسددلط گذار در  خ رویداد داالتی دانته باند، مییک رویداد، بدوخ اینکه سرمایه . 2

پذیر را بدده ایددن دلیددل بدده دسددت  ورد کدده حددق تواند تسلط بر سددرمایهگذار میپذیر نود. برای میال، سرمایهگذار بر سرمایهسرمایه
 ند، از دست رتته باند.پذیر میگذار بر سرمایهیگر، که قبلًا مانع کنترل سرمایهگیری نخص یا انخاص دتصمیت

8ب  پذیر یددا براددورداری از حددق پذیری او از بازده متغیددر نانددی از ارتبدداط بددا سددرمایهگذار، همچنین تغییرات افرگذار بر  سی سرمایه .3
گذار حق دریاتت بازده را از دسددت بدهددد یددا دیگددر در برای میال، اگر سرمایههد. دنسبت به  خ بازده متغیر را مورد توجه قرار می

پذیر را از پذیر، کنترل بددر سددرمایه)ب(، ممکن است با وجود تسلط بر سرمایه9معرض تعهدات قرار نگیرد، به دلیل اد  احراز بند  
 کرد ااتمه یابد(.ال حمه مبتنی بر املدست بدهد )برای میال، در صورتی که قرارداد دریاتت حق

8ب  کند، تغییر کرده اسددت یددا ایددر. تغییددر در گذار باید بررسی کند  یا ارزیابی او از اینکه به انواخ نماینده یا اصیل تعالیت میسرمایه .4
خ نماینده گذار، با وجود اینکه در گذنته به انواتواند به این معنا باند که سرمایهگذار و دیگر انخاص میروابط کلی بین سرمایه

گذار، یا دیگددر کند، و براکس. برای میال، اگر تغییراتی در حقو  سرمایهکرده است، دیگر به انواخ نماینده امل نمیتعالیت می
 گذار باید وضعیت اود را به انواخ اصیل یا نماینده مجدداً مورد بررسی قرار دهد.انخاص رخ دهد، سرمایه

8ب  ز کنترل یا موقعیت او به انواخ اصیل یا نماینده، تنها به دلیل تغییر در نرایط بازار )برای میددال، تغییددر در گذار اارزیابی اولیه سرمایه .5
گانه کند، مگر اینکه تغییر در نرایط بازار، یک یددا چنددد انصددر از اناصددر سددهپذیر تحت تلفیر نرایط بازار( تغییر نمیبازده سرمایه
   تغییر در رابطه کلی بین اصیل و نماینده نود.را تغییر دهد یا موج 9کنترل در بند 

 گذاری تشخیص واحد تجاری سرمایه

8ب  گذاری است یا ایر، باید تمددا  واقعیتهددا و نددرایط، از جملدده هدددف و واحد تجاری هنگا  ارزیابی اینکه یک واحد تجاری سرمایه .6
گذاری نده در تعریف واحددد تجدداری سددرمایهر انارهسازماندهی را مورد بررسی قرار دهد. یک واحد تجاری که دارای سه انص

، اناصددر تعریددف واحددد تجدداری 97تددا ب 87نددود. بندددهای بگذاری محسددوب میاسددت، واحددد تجدداری سددرمایه 29در بنددد 
 دهد.گذاری را با ج ئیات بیشتری توضیح میسرمایه

 هدف فعالیت تجاری 
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8ب  ی،  گذار ه ی سددرما گذاری، صددرتاً اتدد ایش ارزش  کند که هدددف واحددد تجدداری از سددرمایه ی ایجاب می گذار ه ی سرما تعریف واحد تجاری  .7
دهنده هدف واحددد تجدداری از  گذاری )مانند سود تقسیمی، در مد مالی یا در مد اجاره(، یا هر دو باند. مستنداتی که نشاخ در مد سرمایه 

یات واحد تجدداری و اساسددنامه، بطددور معمددول نددواهدی از هدددف تعالیددت  گذاری است، مانند مدارک معرتی واحد تجاری، نشر سرمایه 
ای باند که واحد تجاری بر اسددار  خ اددود را  تواند نامل نیوه گذاری تراهت اواهد کرد. نواهد دیگر می تجاری واحد تجاری سرمایه 

یال، یک واحد تجاری ممکن است تعالیددت تجدداری  کند. برای م ( معرتی می بالقوه پذیراخ  گذاراخ یا سرمایه به دیگر انخاص )مانند سرمایه 
گذاری معرتی کنددد. در مقابددل، هدددف تعالیتهددای تجدداری یددک  مدت با هدف ات ایش ارزش سرمایه گذاری میاخ اود را به انواخ سرمایه 

پذیراخ، معرتددی  گذار با هدف طراحی، تولید یا بازاریددابی مشددترک محصددولات بددا سددرمایه واحد تجاری که اود را به انواخ یک سرمایه 
تعالیددت    ا یدد   د یدد تول   ، ی طراحدد گذاری هماهنگ نیسددت، زیددرا واحددد تجدداری از محددل  کند، با هدف تعالیت تجاری واحد تجاری سرمایه می 
 مراجعه نود(.  94کند )به بند ب گذاریهای اود، بازده کس  می ی و نی  از محل سرمایه اب ی بازار 

8ب  گذاری، مدددیریت گذاری )مانند ادمات مشدداوره سددرمایهمات مرتبط با سرمایهگذاری، ممکن است ادیک واحد تجاری سرمایه .8
و ادمات اداری( را حتی اگر تعالیتهای م بور بددرای واحددد تجدداری قابددل ملاحظدده بانددد،   گذاریگذاری، پشتیبانی سرمایهسرمایه

اددود ارائدده کنددد، مشددروط بددر اینکدده واحددد گذاراخ بطور مستقیت یا از طریق واحد تجاری ترای، به انخاص فالث و نی  به سددرمایه
 گذاری را احراز نماید. تجاری همچناخ تعریف واحد تجاری سرمایه

8ب  گذاری، همچنددین ممکددن اسددت بطددور مسددتقیت یددا از طریددق واحددد تجدداری تراددی، در تعالیتهددای مددرتبط بددا واحد تجدداری سددرمایه .9
ت کنددد، مشددروط بددر اینکدده ایددن تعالیتهددا بددرای حددداکیر کددردخ بددازده گذاری که در ادامه به  نها اناره نده است، مشارکسرمایه
پذیراخ  خ انجددا  نددود و گذاری( حاصددل از ارتبدداط بددا سددرمایهگذاری یددا در مددد سددرمایهگذاری )اتدد ایش ارزش سددرمایهسرمایه
 گذاری نباند:د تجاری سرمایهدهنده تعالیتهای تجاری جداگانه قابل ملاحظه یا منبع در مد جداگانه قابل ملاحظه برای واحنشاخ
 پذیر؛ وارائه ادمات مدیریتی و مشاوره راهبردی به سرمایه الف.
 پذیر. ای یا تضمین، برای سرمایهتراهت  وردخ حمایت مالی، مانند وا ، تعهد سرمایه . ب

9ب  گذاری نیسددت و هدددف و تعالیددت  گذاری، دارای واحد تجاری ترای باند که یک واحد تجدداری سددرمایه چنانچه یک واحد تجاری سرمایه  .0
گذاری مربددوط اسددت،  گذاری واحد تجاری سددرمایه گذاری باند که به تعالیتهای سرمایه اصلی  خ، ارائه ادمات یا تعالیتهای مرتبط با سرمایه 

، واحد تجاری ترای را تلفیق کند. در صددورتی کدده واحددد تجدداری تراددی  34، باید طبق بند  90تا ب   88ده در بندهای ب ن مانند موارد تشریح 
گذاری اصددلی  گذاری بانددد، واحددد تجدداری سددرمایه گذاری، اود یک واحد تجاری سرمایه دهنده ادمات یا تعالیتهای مرتبط با سرمایه ارائه 

 دوره نشاخ دهد.   اخ ی ز   ا ی  خ را در سود   رات یی کند و تغ   ی ر ی گ به ارزش منصفانه اندازه ،  33باید  خ واحد تجاری ترای را طبق بند 

 راهبردهای خروج 

9ب  کند. یکی از ویژگیهایی که واحددد تجدداری گذاری واحد تجاری نی  نواهدی از هدف تعالیت تجاری تراهت میهای سرمایهبرنامه .1
ای بددرای نگهددداری گذاری، برنامددهکند این است که واحددد تجدداری سددرمایهگذاری را از سایر واحدهای تجاری متمای  میسرمایه
کنددد. از  نجددا کدده نگهددداری ای محدددود نگهددداری میامعین ندددارد و  نهددا را بددرای دورهای ندد گذاریهای اود بددرای دورهسرمایه
گذاری بایددد ای نامعین امکانپذیر است، واحد تجدداری سددرمایهگذاری در اب ارهای مالکانه و داراییهای غیرمالی، برای دورهسرمایه

گذاری از محددل تمددا  ق اتدد ایش ارزش سددرمایهری ی واحددد تجدداری جهددت تحقدد راهبرد اروجددی دانددته بانددد کدده نحددوه برنامدده
گذاری بایددد بددرای ی را مستند کند. همچنین، واحد تجدداری سددرمایهرمالی غ  یهایی مالکانه و دارا  اب ارهایدر  اود    یهایگذارهیسرما

گذاری در اب ارهددای بدددهی ای نددامعین وجددود دارد، بددرای میددال سددرمایهتما  اب ارهای بدهی که امکاخ نگهداری  نهددا بددرای دوره
ااصددی را مسددتند  اددروجهبرد گذاریها، رادائمی، راهبرد اروج دانته باند. ل ومی ندارد که واحد تجاری برای تک تک سرمایه

گذاری، باید راهبردهددای بددالقوه متفدداوتی را کدده دربردارنددده دوره زمددانی کند، اما برای انواع مختلف یا پرتفوهای مختلف سرمایه
گذاریها است، تعیین نماید. سازوکارهای اروج که تنها در صددورت نکددول، ماننددد نقددض قددرارداد یددا اددد  برای اروج از سرمایه

 نود.در نظر گرتته نمیاروج نود، برای مقاصد این ارزیابی، به انواخ راهبرد  عهد، برقرار میایفای ت
9ب  گذاری در اورا  بهددادار بددرای سددرمایه  اروج  گذاری قابل تغییر است. میالهایی از راهبردهای، بر حس  نوع سرمایهاروج  راهبرد .2

ولیه امومی، ارضه غیرامومی، تروش واحد تجاری، توزیع مناتع مالکیددت نود، نامل ارضه اای که بطور اا  معامله نمیمالکانه
بانددد. پذیر( میپذیر به دنبال انحددلال سددرمایهگذاراخ( و تروش داراییها )نامل تروش داراییهای سرمایهپذیر )بین سرمایهدر سرمایه

ارضدده  ندداملنددود، در بددازار امددومی معاملدده میای کدده گذاری در اب ارهددای مالکانددهبرای سددرمایهاروج   راهبردهایاز    ییهامیال
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 ندداملامددلاک، در  یگذارهیاروج در اصوص سددرماگذاری یا تروش در بازار امومی است. میالی از راهبرد غیرامومی سرمایه
 باند.گراخ متخصص املاک یا در بازار  زاد میتروش املاک از طریق معامله

9ب  گذاری دیگری که به دلایل حقوقی، مقرراتددی، مالیدداتی یددا در واحد تجاری سرمایه  گذاری ممکن استیک واحد تجاری سرمایه .3
گذاری کند. در این موارد، در صورتی که واحد تجدداری دلایل تجاری مشابه، در ارتباط با واحد تجاری ایجاد نده است، سرمایه

ی اددود براددوردار بانددد، ل ومددی ندددارد کدده واحددد یهاگذارهیسرماپذیر، از راهبردهای اروج مناسبی برای گذاری سرمایهسرمایه
 ی براوردار باند.گذارهیسرماگذار، از راهبرد اروج برای  خ گذاری سرمایهتجاری سرمایه

 گذاریها  عایدات حاصل از سرمایه 

9ب  چنانچه یک واحد تجاری یا اضو دیگر گروهی که واحد تجاری در  خ قرار دارد )یعنی گروهی که توسط واحد تجدداری اصددلی  .4
گذاری، یددا هددر دو گذاری، در مد سرمایهات ایش ارزش سرمایهنود(، مناتعی غیر از  گذاری کنترل میتجاری سرمایهواحد  نهایی  

کند یا هدف  خ، کس  مندداتع م بددور بانددد و  خ مندداتع در دسددترر دیگددر انددخاص گذاریهای واحد تجاری کس   از سرمایهرا  
گذاری، یددا هددر دو، گذاری، در مددد سددرمایهنددد، واحددد تجدداری صددرتاً جهددت اتدد ایش ارزش سددرمایهپذیر نباغیروابسته به سرمایه

 گذاری نکرده است. چنین مناتعی نامل موارد زیر است:سرمایه
تواند ااید واحد تجاری پذیر. این مناتع میبرداری از ترایندها، داراییها یا تناوریهای سرمایهادله یا بهرهتحصیل، استفاده، مب  . الف

پذیر، از حقددو  ی، محصددولات یددا ادددمات یددک سددرمایهتندداور یددی،دارایا اضو دیگری از گروه نود که بددرای تحصددیل 
پذیر در صددورتی کدده طراحددی ااتیددار اریددد دارایددی از سددرمایهانحصاری یا نامتناس  براوردار هستند؛ برای میال، دانتن  

  می  باند؛محصول موتقیت
ها بین واحد تجاری یا اضو دیگر گددروه و نامه( یا سایر مواتقت40مشارکتها )طبق تعریف مندرج در استاندارد حسابداری   . ب

 ؛پذیر برای طراحی، تولید، بازاریابی یا ارائه محصولات یا ادماتسرمایه

پذیر برای استفاده بدده انددواخ وفیقدده تواتقهددای اسددتقراض واحددد نده توسط سرمایهتضمینهای مالی یا داراییهای مالی تراهت . پ
گذاری در توانددد سددرمایهگذاری کماکدداخ میتجاری یددا اضددو دیگددری از گددروه )بددا وجددود ایددن، واحددد تجدداری سددرمایه

 رد استفاده قرار دهد(؛پذیر را به انواخ وفیقه استقراض اود موسرمایه
پذیر واحددد تجدداری نده توسط نخص وابسته به واحد تجاری، برای ارید مناتع مالکیت در سرمایهااتیار ارید نگهداری . ت

 از  خ واحد تجاری یا اضو دیگر گروه؛
 ذیر که:پ، معاملات بین واحد تجاری یا اضو دیگر گروه و سرمایه95نده در بند ببه استینای مورد مطرح . ث

ای اسددت کدده انجددا   خ بددرای واحدددهای تجدداری غیروابسددته واحددد تجدداری، اضددو دیگددر گددروه یددا  گوندده نرایط  نها به  . 1
 پذیر امکانپذیر نیست؛ سرمایه 

 نود؛ یابه ارزش منصفانه انجا  نمی .2
 ی دیگر واحدهای تجاری گروه نیست. تجار   ت ی تعال پذیر یا واحد تجاری، نامل  معرف بخش امده تعالیت تجاری سرمایه  . 3

9ب  در صنعت، بازار یددا حددوزه جغراتیددایی  ریپذهیسرما کیاز  ش ی بگذاری در گذاری ممکن است سرمایهراهبرد واحد تجاری سرمایه . 5
پذیراخ ی حاصل از  خ سددرمایهگذارهیو در مد سرما  یگذارهیارزش سرما  ییهایی کهات اهتمشابه باند تا به این ترتی ، از م ایای  

پذیراخ، بددا یکدددیگر )ث(، واحد تجاری تنها به این دلیل کدده ایددن سددرمایه94دهد، بیشتر منتفع گردد. با وجود بند برا ات ایش می
 دهد. گذاری را از دست نمیبندی به انواخ واحد تجاری سرمایهدادوستد دارند، نرایط طبقه

 گیری ارزش منصفانه اندازه 

9ب  گذاریها را بددر مبنددای ارزش منصددفانه گذاری این است که اساساً املکرد تما  سرمایهانصر اصلی در تعریف واحد تجاری سرمایه .6
کند، زیرا بکارگیری ارزش منصفانه، نسبت به، برای میال، تلفیق واحدهای تجاری ترای  خ یددا اسددتفاده گیری و ارزیابی میاندازه

کند. واحددد تجدداری تر ارائه میاتع در واحدهای تجاری وابسته یا مشارکتهای ااص، اطلااات مربوطاز روش ارزش ویژه برای من 
 گذاری برای  نکه نشاخ دهد این انصر از تعریف را احراز کرده است، باید:سرمایه
ی حسددابداری ال امددی یددا گذاراخ تراهت کند و اگر ارزش منصفانه طبق استانداردهااطلااات ارزش منصفانه را برای سرمایه . الف

 گیری کند. گذاریهای اود را اساساً به ارزش منصفانه در صورتهای مالی اندازهمجاز نده باند، تما  سرمایه
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سازمانی، به مدیراخ اصلی واحد تجاری )طبددق تعریددف مندددرج در اسددتاندارد اطلااات ارزش منصفانه را، به صورت دروخ . ب
گذاریهای گیری بددرای ارزیددابی املکددرد تمددا  سددرمایهه را به انواخ ااصه اصلی اندددازه(، که ارزش منصفان12حسابداری  

 دهند، گ ارش کند.گذاری مورد استفاده قرار میاود و اتخاذ تصمیمات سرمایه
9ب  رکدد ی، و گذاری، ممکن است دارای برای داراییها مانند املاک و تجهیدد ات دتتددر مگذاری، غیر از سرمایهواحد تجاری سرمایه .7

)پ(، 29گذاری، مندددرج در بنددد گیری بر مبنای ارزش منصددفانه در تعریددف واحددد تجدداری سددرمایهنی  بدهیهای مالی باند. اندازه
 گذاری،گذاری کاربرد دارد. بنابراین، ل ومی ندارد کدده واحددد تجدداری سددرمایهگذاریهای واحد تجاری سرمایهصرتاً برای سرمایه

 گیری کند.گذاری یا بدهیهای اود را به ارزش منصفانه اندازهسرمایهداراییهایی به غیر از  

 گذاری ویژگیهای معمول واحد تجاری سرمایه 

9ب  معمددول یددک واحددد  یهددای ژگیوگذاری، واحد تجاری بایددد بررسددی کنددد کدده  یددا از تعریف یک واحد تجاری سرمایه  برای احراز  . 8
نددود مراجعه نود(. تقداخ یک یا چند ویژگی معمول، ل وماً موجدد  نمی  30)به بند  براوردار است یا ایر    گذاریتجاری سرمایه

دهد برای تعیددین اینکدده واحددد گذاری را احراز نکند، اما نشاخ میبندی به انواخ واحد تجاری سرمایهکه واحد تجاری نرایط طبقه
 .گذاری است یا ایر، قضاوت بیشتری لاز  استتجاری، یک واحد تجاری سرمایه

 گذاری بیش از یک سرمایه 

9ب  یهای گذارهیسددرمابخشددی ریسددک و حداکیرسددازی بددازده اددود، بطددور معمددول  به منظددور تنوع  گذاری،یک واحد تجاری سرمایه .9
گذاریها را بطور مستقیت یا غیرمستقیت، برای میددال کند. یک واحد تجاری ممکن است پرتفویی از سرمایهمتعددی را نگهداری می

یهای متعدددد گذارهیسددرمادیگددری کدده اددود، دارای   گذاریگذاری منفرد در واحد تجاری سرمایهگهداری یک سرمایهاز طریق ن
 است، نگهداری کند.

1ب  0 گذاری گذاری منفرد اسددت. بددا وجددود ایددن، در ااتیددار دانددتن تنهددا یددک سددرمایهبرای مواقع، واحد تجاری دارای یک سرمایه .0
نددود. بددرای میددال، واحددد تجدداری گذاری توسددط واحددد تجدداری نمیتجدداری سددرمایهواحددد  منفرد، ضرورتاً مددانع احددراز تعریددف  

 ی منفرد دانته باند:گذارهیسرما کدر موارد زیر یتنها  ممکن است   گذاریسرمایه
یهای مناسددبی را مشددخص نکددرده بانددد و بنددابراین، هنددوز گذارهیسرمادر دوره نروع تعالیت اود قرار دانته باند و هنوز   . الف

 گذاریهای متعدد اجرا نکرده باند؛ی اود را برای تحصیل سرمایهگذارهیسرمابرنامه 
 دیگری انجا  نداده باند؛   گذاریهای واگذارنده، سرمایه   گذاریهای سرمایه   جایگ ینی   به منظور  . ب
گذاری حددداقل سددرمایهکدده    یزمددان  گذاراخ منفرد قابل انجا  نباند، )بددرای میددال،گذاری توسط سرمایههنگامی که سرمایه . پ

ی در یددک گذارهیسددرمااخ جهددت  ذارگهیسرماگذار، بسیار زیاد باند(، برای تجمیع منابع مالی  مورد نیاز برای یک سرمایه
 گذاری منفرد، ایجاد نده باند؛ یاسرمایه

 در ترایند انحلال قرار گرتته باند. . ت

 گذار ه ی سرما   ک ی از    ش ی ب 

1ب  0 اخ متعددددی اسددت کدده بددرای دسددتیابی بدده ادددمات مدددیریت  گذار ه ی سددرما   دارای   ی گذار ه ی سددرما تجدداری  واحددد  بطددور معمددول،   .1
گذاری که ممکن است دسترسی به  نها به صورت انفرادی وجود ندانته باند، منابع مددالی اددود را  و ترصتهای سرمایه  ی گذار ه ی سرما 

حد تجدداری در  خ قددرار  ، احتمال اینکه واحد تجاری، یا ااضای دیگری از گروهی که وا گذاراخ متعدد ه ی سرما کنند. وجود تجمیع می 
 مراجعه نود(.   94دهد )به بند ب گذاری کس  کنند را کاهش می گذاری یا در مد سرمایه دارد، مناتعی غیر از ات ایش ارزش سرمایه 

1ب  0 گذار تشددکیل نددود تددا نماینددده مندداتع  گذاری ممکن است توسط، یا برای، تنها یددک سددرمایه ای دیگر، واحد تجاری سرمایه به نیوه  .2
گذاری  گذاراخ باند یا از مناتع  نها پشددتیبانی کنددد )بددرای میددال، صددندو  بازنشسددتگی یددا صددندو  سددرمایه تری از سرمایه وه وسیع گر 

 دولتی(. 
1ب  0 گذار منفددرد دانددته بانددد. بددرای میددال، واحددد تجدداری همچنین برای مواقع، واحد تجاری ممکن است بطور موقتی یک سرمایه .3

 گذار منفرد دانته باند که:نها هنگامی یک سرمایهگذاری ممکن است تسرمایه
در دوره ارضه اولیه امومی اود که هنوز منقضی نشده است، قددرار گرتتدده بانددد و واحددد تجدداری بطددور تعددال، بدده دنبددال  . الف

 گذاراخ مناس  باند؛تشخیص سرمایه
 بازاریدنده را مشخص نکرده باند؛ یاگذاراخ مناس  برای جایگ ینی مناتع مالکیت  هنوز سرمایه . ب
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 . گرتته باندانحلال قرار  ندایدر تر . پ

  گذاران غیروابسته سرمایه 

1ب  0 اسددتاندارد کدده انددخاص وابسددته )طبددق تعریددف  اسددت یگذاراخ متعددددهیسرما یداراگذاری  تجاری سرمایهواحد  بطور معمول،   .4
نددوند. بددا دانددتن واحددد تجدداری در  خ قددرار دارد، محسددوب نمی( واحددد تجدداری یددا ااضددای دیگددر گروهددی کدده  12حسابداری  

گذاراخ غیروابسته، احتمال اینکه واحد تجاری یا ااضای دیگر گروهی که واحد تجدداری در  خ قددرار دارد، مندداتعی غیددر از سرمایه
 نود(.مراجعه   94یابد )به بند بگذاری کس  کنند، کاهش میگذاری یا در مد سرمایهات ایش ارزش سرمایه

1ب  0 گذاراخ، انخاص وابسته واحد تجاری بانند، ممکن است واحد تجاری هنددوز هددت واجددد نددرایط با وجود این، حتی اگر سرمایه .5
ای برای گروهددی گذاری ممکن است صندو  موازی جداگانهگذاری باند. برای میال، واحد تجاری سرمایهواحد تجاری سرمایه

گذاریهای صددندو  گذاراخ وابسددته تشددکیل دهددد کدده بازتددابی از سددرمایهصددلی( یددا سددایر سددرمایهاز کارکناخ اود )مانند مدددیراخ ا
گذاری بانددد، گذاری اصلی واحد تجاری باند. این صندو  ”موازی“ ممکن است واجد نرایط یک واحد تجاری سرمایهسرمایه

 گذاراخ  خ را انخاص وابسته تشکیل دهند.حتی اگر تما  سرمایه

 مالکیت منافع  

1ب  0 گذاری، بطور معمول، اما نه ال اماً، یک نخصددیت حقددوقی جداگاندده اسددت. مندداتع مالکیددت در واحددد یک واحد تجاری سرمایه .6
الشددرکه( اسددت کدده سددهت متناسددبی از اددالص گذاری، معمولاً به نکل مناتع مالکانه یا مناتع مشابه )برای میال، سهتتجاری سرمایه

گذاراخ، کدده براددی از  نهددا نود. اما دانتن طبقات مختلفی از سددرمایهگذاری به  خ نسبت داده میمایهداراییهای واحد تجاری سر
گذاری ااصی دارای حق هستند یا سددهت متناسدد  متفدداوتی در اددالص داراییهددا گذاری یا گروههای سرمایهصرتاً نسبت به سرمایه

 نود.گذاری نمیایهدارند، مانع تلقی واحد تجاری به انواخ یک واحد تجاری سرم
1ب  0 ای بدده صددورت بدددهی اسددت و طبددق سددایر اسددتانداردهای ات وخ بر این، یک واحد تجاری که دارای مناتع مالکیت قابل ملاحظه .7

کنددد، ممکددن اسددت همچندداخ واجددد نددرایط یددک واحددد تجدداری حسابداری قابددل اامددال، تعریددف حقددو  مالکاندده را احددراز نمی
ر اینکدده دارندددگاخ ابدد ار بدددهی در معددرض بددازده متغیددر نانددی از تغییددر در ارزش منصددفانه اددالص گذاری باند، مشروط بسرمایه

 داراییهای واحد تجاری قرار دانته بانند.

 الزامات حسابداری

 روشهای تلفیق 

1ب  0  در صورتهای مالی تلفیقی: .8
نقدددی واحددد تجدداری اصددلی بددا واحدددهای تجدداری  جریانهددایاقلا  مشابه دارایی، بدهی، حقو  مالکانه، در مد، ه یندده و  . الف

 نود.ترای، ترکی  می
گذاری واحد تجاری اصلی در هر یددک از واحدددهای تجدداری تراددی و سددهت واحددد تجدداری اصددلی از مبلغ دتتری سرمایه . ب

رد حسددابداری نود )حسابداری سددرقفلی، در اسددتانداحقو  مالکانه هر یک از واحدهای تجاری ترای، تهاتر )حذف( می
 ( تشریح نده است(.1398)مصوب  38

گروهی مددرتبط بددا معدداملات بددین واحدددهای تجدداری  ها و جریانهای نقدی دروخ داراییها و بدهیها، حقو  مالکانه، در مدها، ه ینه  .  پ 
داراییهددایی ماننددد موجودیهددا و  گروهددی کدده در  نددود )سددودها یددا زیانهددای نانددی از معدداملات دروخ گروه، بطور کامل حذف می 

ارزنددی    دهنده کدداهش گروهی ممکن است نشاخ نود(. زیانهای دروخ است، بطور کامل حذف می   نناسایی نده   داراییهای فابت 
از حددذف سددودها یددا زیانهددای معدداملات    باند که مستل   نناسایی در صورتهای مالی تلفیقی است. برای تفاوتهددای مددوقتی نانددی 

 کاربرد دارد.   مالیات بر درآمد  35ستاندارد حسابداری  گروهی، ا دروخ 

 های حسابداری یکنواخت رویه 

1ب  0 های حسابداری متفاوتی اگر یکی از واحدهای تجاری اضو گروه، برای معاملات و رویدادهای مشابه در نرایط مشابه، از رویه .9
های حسددابداری گددروه، استفاده کند، برای اطمیناخ از انطبا  با رویددهنده در صورتهای مالی تلفیقی  های بکار گرتتهنسبت به رویه

 نود.هنگا  تهیه صورتهای مالی تلفیقی، در صورتهای مالی  خ اضو گروه تعدیلات مناس  انجا  می

 گیری اندازه 

1ب  1 دهددد، در مدددها و دسددت میواحد تجاری از تاریخ به دست  وردخ کنترل تا تاریخی که کنتددرل بددر واحددد تجدداری تراددی را از  .0
های واحددد تجدداری تراددی بددر مبنددای کند. در مدها و ه ینددههای واحد تجاری ترای را در صورتهای مالی تلفیقی منظور میه ینه
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نددود. بددرای میددال، ه یندده اسددتهلاک نده در صورتهای مالی تلفیقی در تاریخ تحصیل، تعیین میمبالغ داراییها و بدهیهای نناسایی
نددده پذیر نناسایینده در صورت سود و زیاخ تلفیقی پس از تاریخ تحصیل، برمبنای ارزش منصفانه داراییهای استهلاکنناسایی

 نود.در صورتهای مالی تلفیقی در تاریخ تحصیل، تعیین می

 بالقوه   حق رأی 

1ب  1 برای تهیه صورتهای مالی تلفیقی، نسددبتی از زمانی که حق رای بالقوه یا سایر اب ارهای مشتقه دارای حق رای بالقوه وجود دارد،   .1
سود یا زیاخ دوره و تغییرات در حقو  مالکانه که در تهیه صورتهای مالی تلفیقی به واحد تجاری اصلی و مناتع تاقددد حددق کنتددرل 

سددایر اب ارهددای نود و اامال یددا تبدددیل احتمددالی حددق رای بددالقوه و یابد، صرتاً برمبنای مناتع مالکیت تعلی تعیین میتخصیص می
 کاربرد دانته باند. 112نود، مگر اینکه بند بمشتقه در  خ منعکس نمی

1ب  1 ای که در حال حاضر برای  خ دسترسی به بازده مرتبط با مناتع مالکیت را تددراهت در برای نرایط، واحد تجاری در نتیجه معامله .2
ردد. در چنین نرایطی، نسبتی که در تهیه صورتهای مالی تلفیقددی بدده گکند، از نظر ماهیت، از مناتع مالکیت تعلی براوردار میمی

یابد، با در نظر گددرتتن اامددال نهددایی حددق رای بددالقوه و سددایر اب ارهددای واحد تجاری اصلی و مناتع تاقد حق کنترل تخصیص می
 نود.میکند، تعیین  ای که در حال حاضر برای واحد تجاری اصلی دسترسی به بازده را تراهت میمشتقه

 تاریخ گزارشگری 

1ب  1 برای تهیه صورتهای مالی تلفیقی باید تاریخ گ ارنگری صورتهای مالی واحددد تجدداری اصددلی و واحدددهای تجدداری تراددی  خ  .3
یکساخ باند. هرگاه پایاخ دوره گ ارنگری واحد تجاری اصلی و واحد تجاری ترای متفاوت باند، واحد تجدداری تراددی، بددرای 

کنددد تددا واحددد تجدداری اه دیگری از اطلااات مالی را به تاریخ صورتهای مالی واحد تجاری اصددلی تهیدده میمقاصد تلفیق، مجمو
 اصلی بتواند اطلااات مالی واحد تجاری ترای را تلفیق کند، مگر اینکه تهیه مجمواه دیگری از اطلااات مالی غیراملی باند.

1ب  1 حددد تجدداری تراددی غیراملددی بانددد، واحددد تجدداری اصددلی بددرای تلفیددق اگر تهیه مجمواه دیگری از اطلااات مددالی توسددط وا .4
اطلااات مالی واحد تجاری ترای، باید از  ارین صورتهای مالی واحد تجاری تراددی کدده بابددت تددلفیر معدداملات یددا رویدددادهای 

کنددد. در هددر صددورت،  نده بین تاریخ صورتهای مالی م بور و تاریخ صورتهای مالی تلفیقی تعدیل نده است، اسددتفادهامده واقع
هددای مدداه بانددد و طددول دوره  3از    تفاوت بین تاریخ صورتهای مالی واحد تجاری ترای و تاریخ صورتهای مالی تلفیقی نباید بیش 

 های مختلف یکساخ باند.گ ارنگری و تفاوت بین تاریخ صورتهای مالی، باید در دوره

 منافع فاقد حق کنترل 

1ب  1 زیاخ دوره و هر یک از اج ای سایر اقلا  سود و زیاخ جددامع را بدده مالکدداخ واحددد تجدداری اصددلی و بدده  واحد تجاری باید سود یا .5
مناتع تاقد حق کنترل انتساب دهد. همچنین واحد تجاری باید مجموع سود و زیاخ جامع را بدده مالکدداخ واحددد تجدداری اصددلی و بدده 

 ی در مانده مناتع تاقد حق کنترل گردد.مناتع تاقد حق کنترل منتس  کند، حتی اگر منجر به ایجاد کسر

 تغییر در نسبت منافع فاقد حق کنترل 

1ب  1 کند، واحددد تجدداری بدده منظددور انعکددار نده توسط دارندگاخ مناتع تاقد حق کنترل تغییر  هرگاه نسبت حقو  مالکانه نگهداری .6
ی ترای، باید مبالغ دتتری مناتع  نها را تعدددیل کنددد. تغییر در نسبت مناتع دارای حق کنترل و مناتع تاقد حق کنترل در واحد تجار

ازای پردااتددی یددا دریدداتتی را بطددور واحد تجاری باید هرگونه تفاوت بین مبلغ تعدیل مناتع تاقد حق کنترل و ارزش منصفانه مابدده
 مستقیت در حقو  مالکانه نناسایی و  خ را به مالکاخ واحد تجاری اصلی منتس  کند.

 ترل از دست دادن کن 

1ب  1 واحد تجاری اصلی ممکن است از طریق دو یا چند تواتق )معامله(، کنترل واحد تجاری ترای را از دست بدهد. با وجددود ایددن، براددی   .7
ای واحد در نظر گرتته نود. برای تعیین اینکه این تواتقهددا بدده انددواخ  دهد که تواتقهای چندگانه باید به انواخ معامله مواقع نرایط نشاخ می 

نوند یا ایر، واحد تجاری اصلی باید تما  نرایط تواتقها و  فار اقتصادی  نها را مددورد توجدده قددرار دهددد. وجددود  ای واحد تلقی می امله مع 
 ای واحد در نظر بگیرد: دهد که واحد تجاری اصلی باید تواتقهای چندگانه را به انواخ معامله یک یا چند مورد زیر، نشاخ می 

 نوند.گیرند یا با هت در نظر گرتته میتواتقها به صورت هم ماخ انجا  میاین   . الف
 نوند.این تواتقها به انواخ یک معامله واحد برای دستیابی به یک نتیجه تجاری واحد سازماندهی می . ب
 وقوع تواتق، به وقوع حداقل یک تواتق دیگر بستگی دارد. . پ
گیددرد بدده لحدداا اقتصددادی قابددل  ارد، اما زمانی که همراه با تواتقهای دیگر مورد بررسی قرار می تواتق به تنهایی توجیه اقتصادی ند  . ت

نود. میال  خ مربوط به زمانی است که قیمت واگذاری سها  کمتر از قیمت بازار است و از طریق واگددذاری بعدددی بددا  توجیه می 
 نود. قیمتی بالاتر از بازار، جبراخ می 
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1ب  1  تجاری اصلی، کنترل واحد تجاری ترای را از دست بدهد، باید:اگر واحد  .8
 موارد زیر را قطع نناات کند: . الف

 تجاری ترای به مبالغ دتتری  نها در تاریخ از دست دادخ کنترل؛ و  داراییها )نامل سرقفلی( و بدهیهای واحد  . 1
تاریخ از دسددت دادخ کنتددرل )نددامل هددر یددک از اجدد ای  مبلغ دتتری مناتع تاقد حق کنترل در واحد تجاری ترای پیشین در   . 2

 سایر اقلا  سود و زیاخ جامع قابل انتساب به  نها(. 

 موارد زیر را نناسایی کند: . ب
 است؛   نده   کنترل   رتتن   دست   از   به   ، رویداد یا نرایطی که منجر معامله   نانی از   دریاتتی )در صورت وجود(   ازای مابه   منصفانه   ارزش  . 1
معامله، رویداد یا نرایطی کدده منجددر بدده از دسددت دادخ  مشروط بر اینکه  مالک،    مالکاخ در نقش   بین ترای  تجاری    توزیع سها  واحد  . 2

 نامل چنین توزیعی باند؛ و   ، کنترل نده است 
 رود. می   دست از    کنترل   که   تاریخی   در    خ   منصفانه   پیشین به ارزش ترای  تجاری    گذاری باقیمانده در واحد سرمایه هرگونه   . 3

نده در سایر اقلا  سود و زیاخ جددامع در ارتبدداط بددا واحددد تجدداری  در صورت ال ا  سایر استانداردهای حسابداری، مبالغ نناسایی  . پ
 بندی کند یا بطور مستقیت به سود انبانته انتقال دهد. ، به سود یا زیاخ دوره تجدید طبقه 119ترای را بر مبنای توضیحات بند ب 

 هرگونه تفاوت حاصل را به انواخ سود یا زیاخ، در سود یا زیاخ قابل انتساب به واحد تجاری اصلی، نناسایی کند. . ت
1ب  1 اگر واحد تجاری اصلی کنترل واحد تجاری ترای را از دست بدهد، واحد تجاری اصلی باید تما  مبالغی را که قبلًا در ارتبدداط  .9

ای همانند زمانی که واحددد تجدداری اصددلی   سود و زیاخ جامع نناسایی کرده است، به نیوهبا  خ واحد تجاری ترای در سایر اقلا 
کند، به حساب منظور کند. بنابراین، اگددر سددود یددا زیددانی کدده قددبلًا در سددایر بطور مستقیت داراییها یا بدهیهای مربوط را واگذار می

بندددی اییها یا بدهیهای مربوط، به سود یا زیاخ دوره تجدیددد طبقهاقلا  سود و زیاخ جامع نناسایی نده است، به دلیل واگذاری دار
نود، واحد تجاری اصلی باید هنگا  از دست دادخ کنترل واحد تجاری ترای، سود یا زیاخ م بور را از حقو  مالکانه بدده سددود یددا 

دیددد ارزیددابی کدده قددبلًا در سددایر اقددلا  بندی نماید. اگر مازاد تجبندی( تجدید طبقهزیاخ دوره )تحت انواخ تعدیلات تجدید طبقه
سود و زیاخ جامع نناسایی نده است، هنگا  واگذاری دارایی، بطور مستقیت به سود انبانته انتقددال یابددد، واحددد تجدداری اصددلی در 

 زماخ از دست دادخ کنترل واحد تجاری ترای، باید مازاد تجدید ارزیابی را بطور مستقیت به سود انبانته منتقل کند.

 گذاری سابداری تغییر در وضعیت واحد تجاری سرمایهح

1ب  2 گذاری را از دست دهد، باید برای تما  واحدهای تجاری ترای که پددیش از ایددن، طبددق  اگر واحد تجاری، نرایط واحد تجاری سرمایه  . 0
)مصددوب    38اسددت، اسددتاندارد حسددابداری  گیری کرده و تغییرات  نها را در سود یا زیدداخ دوره نشدداخ داده  به ارزش منصفانه اندازه   33بند  

گیری سرقفلی یددا سددود حاصددل از اریددد  ( را بکار گیرد. تاریخ تغییر وضعیت، باید به انواخ تاریخ تحصیل ترض نود. هنگا  اندازه 1398
دهنده  خ نود، ارزش منصفانه واحد تجدداری تراددی در تدداریخ تحصددیل ترضددی، بایددد نشددا زیر قیمت که در تاریخ تحصیل ترضی ایجاد می 

ایددن اسددتاندارد، از تدداریخ تغییددر وضددعیت تلفیددق    26تددا    21یاتته باند. تما  واحدهای تجاری ترای باید طبق بندهای  ازای ترضی انتقال مابه 
  نوند. 

1ب  2 گذاری تبدیل نود، باید در تاریخ تغییر وضعیت، تلفیددق واحدددهای تجدداری تراددی هرگاه واحد تجاری، به واحد تجاری سرمایه . 1
گذاری باید همچناخ تلفیق نددوند. واحددد تجدداری سددرمایه  34د را متوقف کند، به استینای واحدهای تجاری ترای که طبق بند  او

را برای  خ دسته از واحدهای تجاری ترای که تلفیق  نها متوقددف نددده اسددت اامددال کنددد، گددویی  28و  27باید ال امات بندهای 
 حدهای تجاری ترای را در  خ تاریخ از دست داده است.  گذاری، کنترل این واواحد تجاری سرمایه
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 پ  وستیپ
 

 الاجرا است. این پیوست، بخش جداستدسی این استاسدارد حگابداری است و هماسند سایر بختهای این استاسدارد، لاشم 

 گذار

، واحد تجاری باید ایددن اسددتاندارد اشتباهاتهای حگابداری، تغییر در برآوردهای حگابداری و رویه  34طبق استاندارد حسابداری   .1پ
 ، با تسری به گذنته بکار گیرد.12تا پ  2را، به استینای بندهای پ

ای است که برای نخستین بار ایددن به منظور دستیابی به مقاصد این استاندارد، تاریخ بکارگیری اولیه،  غاز دوره گ ارنگری سالانه .2پ
 نود.استاندارد بکار گرتته می

 باند: در تاریخ بکارگیری اولیه این استاندارد، واحد تجاری مل   به تعدیل روش حسابداری پیشین در ارتباط با واحدهای تجاری زیر نمی  .3پ
( تلفیددق 1384)تجدیدنظرنددده  صااورتهای مااالی تلفیقاای 18واحدهای تجاری که در  خ تاریخ، طبق استاندارد حسابداری  . الف

 نوند؛ یااستاندارد همچناخ تلفیق میاند و طبق این  نده
اند و طبددق ( تلفیق نشددده1384)تجدیدنظرنده    18المللی حسابداری  واحدهای تجاری که در  خ تاریخ، طبق استاندارد بین  . ب

 نوند.این استاندارد نی  تلفیق نمی

ا بر مبنای واقعیتهددا و نددرایط موجددود در  خ تدداریخ، در تاریخ بکارگیری اولیه این استاندارد، واحد تجاری باید ارزیابی کند که  ی .4پ
گذاری است یا ایر. اگر واحد تجاری، در تاریخ بکارگیری اولیه به ایددن نتیجدده برسددد کدده یددک واحددد یک واحد تجاری سرمایه

 بکار گیرد.  11تا پ 10را به جای ال امات بندهای پ 7تا پ 5گذاری است، باید ال امات بندهای پتجاری سرمایه

، هددر کدددا  کدده  9تددا پ   8یددا بندددهای پ  12و پ  3نوند )کدده بندددهای پ تلفیق می  34به استینای واحدهای تجاری ترای که طبق بند  .5پ
گذاری اود در هددر کدددا  از واحدددهای  گذاری باید سرمایه گیرد(، واحد تجاری سرمایه مربوط باند، برای  نها مورد استفاده قرار می 

گیری کنددد و تغییددرات  خ را در سددود یددا زیدداخ دوره نشدداخ دهددد، گددویی کدده ال امددات ایددن  فانه اندددازه تجاری ترای را به ارزش منصدد 
ای که بلاتاصله قبل از تدداریخ بکددارگیری اولیدده  گذاری، باید دوره سالانه الاجرا بوده است. واحد تجاری سرمایه استاندارد همواره لاز  

 بل را بابت هرگونه تفاوت میاخ دو اامل زیر، با تسری به گذنته تعدیل کند: قرار دارد و نی  حقو  مالکانه در ابتدای دوره ق 
 مبلغ دتتری قبلی واحد تجاری ترای؛ و  . الف
 گذاری در واحد تجاری ترای.گذاری واحد تجاری سرمایهارزش منصفانه سرمایه . ب

سود و زیاخ جامع نناسایی نده اسددت، بایددد در ابتدددای  مبلغ انبانته هرگونه تعدیلات ارزش منصفانه که پیش از این در سایر اقلا   
 ای که بلاتاصله قبل از تاریخ بکارگیری اولیه قرار دارد، به سود انبانته انتقال یابد. دوره سالانه

( 34گذاری در واحد تجاری ترای، غیراملی)طبق تعریف مندرج در استاندارد حسددابداری گیری سرمایه، اندازه5اگر طبق بند پ .6پ
 5ای کدده بکددارگیری بنددد پگذاری، باید ال امات این استاندارد حسابداری را در ابتدای نخسددتین دورهباند، واحد تجاری سرمایه

ای را که بلاتاصله قبددل از تدداریخ بکددارگیری گذار باید دوره سالانهتواند دوره جاری باند، بکار گیرد. سرمایهاملی است، که می
ای که بکارگیری این بند املی است، دوره جدداری سری به گذنته تعدیل کند، مگر اینکه ابتدای نخستین دورهاولیه قرار دارد، با ت

 گونه باند، تعدیل حقو  مالکانه باید در ابتدای دوره جاری نناسایی نود.  باند. اگر این 

گذاری در واحددد تجدداری تراددی را واگددذار رمایهگذاری، قبل از تاریخ بکارگیری اولیه این استاندارد، ساگر واحد تجاری سرمایه .7پ
گذاری ملدد   بدده تعدددیل گذاری در واحد تجاری ترای را از دست داده بانددد، واحددد تجدداری سددرمایهکرده باند یا کنترل سرمایه

 روش حسابداری پیشین در اصوص واحد تجاری ترای م بور نیست.

پذیری را تلفیق کند که طبق استاندارد حسابداری این نتیجه برسد که باید سرمایهگذار به  هرگاه در تاریخ بکارگیری اولیه، سرمایه .8پ
 گذار باید:سرمایه(، تلفیق نشده است،  1384)تجدیدنظرنده  18
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(( 1398)مصددوب  ترکیبهاای تجااری  38پذیر یک تعالیت تجاری )طبق تعریف استاندارد حسددابداری در صورتی که سرمایه . الف
پذیر از تدداریخ کسدد  گیری کنددد کدده گددویی سددرمایهای اندازهگونهباند، داراییها، بدهیها و مناتع تاقد حق کنترل  خ را به

ن استاندارد در تلفیق منظور نده است )و بنابراین طبق اسددتاندارد حسددابداری گذار بر  خ، بر مبنای ال امات ایکنترل سرمایه
ای را که بلاتاصله قبل گذار باید دوره سالانه( روش حسابداری تحصیل بکار گرتته نده است(. سرمایه1398)مصوب    38

رل پددیش از ابتدددای دوره قبددل از تاریخ بکارگیری اولیه قرار دارد، با تسری به گذنته تعدیل کند. اگددر تدداریخ کسدد  کنتدد 
 انواخ تعدیل حقو  مالکانه در ابتدای دوره قبل نناسایی کند: گذار باید هرگونه تفاوت بین مبالغ زیر را بهباند، سرمایه

 نده؛ و مبلغ داراییها، بدهیها و مناتع تاقد حق کنترل نناسایی  . 1

 پذیر. گذار با سرمایه مبلغ دتتری قبلی ارتباط سرمایه  . 2

((، داراییهددا، 1398)مصددوب  38پذیر، یک تعالیت تجاری نباند )طبق تعریف استاندارد حسابداری در صورتی که سرمایه . ب
گذار پذیر از تاریخ کس  کنترل سددرمایهکند که گویی سرمایهگیری ای اندازهگونهبدهیها و مناتع تاقد حق کنترل  خ را به

گوندده کدده در اسددتاندارد حسددابداری ارد در تلفیق منظور نده است )روش تحصیل هماخبر  خ، بر مبنای ال امات این استاند
گذار بایددد دوره نددود(. سددرمایهپذیر، سددرقفلی نناسددایی نمینود؛ امددا بددرای سددرمایهتشریح نده است، بکار گرتته می  38

ته تعدیل کنددد. زمددانی کدده تدداریخ کسدد  ای که بلاتاصله قبل از تاریخ بکارگیری اولیه قرار دارد را با تسری به گذنسالانه
انددواخ تعدددیل حقددو  مالکاندده گذار باید هرگونه تفاوت بین مبالغ زیددر را بدده  کنترل پیش از ابتدای دوره قبل باند، سرمایه

 ابتدای دوره قبل، نناسایی کند: 
 نده؛ و مبلغ داراییها، بدهیها و مناتع تاقد حق کنترل نناسایی  . 1

 پذیر. گذار با سرمایه ارتباط سرمایه مبلغ دتتری قبلی   . 2

)الددف( یددا )ب(، غیراملددی )طبددق تعریددف 8پذیر، طبددق بنددد پگیری داراییها، بدهیها و مناتع تاقد حق کنترل سرمایهچنانچه اندازه .9پ
 گذار باید:( باند، سرمایه34مندرج در استاندارد حسابداری  

را از تدداریخ تحصددیل  (1398)مصددوب  38باند، ال امات اسددتاندارد حسددابداری پذیر تعالیت تجاری در صورتی که سرمایه . الف
)الددف(، بددرای  خ دوره 8ای باند که بکددارگیری بنددد پترضی بکار گیرد. تاریخ تحصیل ترضی باید ابتدای نخستین دوره

 تواند دوره جاری باند.نود که میاملی می
( را از تدداریخ  1398)مصددوب    38نده در اسددتاندارد حسددابداری  تحصیل تشریح روش   پذیر یک تعالیت تجاری نباند، اگر سرمایه  . ب

پذیر سددرقفلی نناسددایی کنددد. تدداریخ تحصددیل ترضددی، بایددد ابتدددای نخسددتین  ترضی تحصیل بکار گیرد بدوخ اینکه برای سددرمایه 
 ند. تواند دوره جاری با نود که می )ب(، برای  خ دوره املی می 8ای باند که بکارگیری بند پ دوره 

ای که بلاتاصله قبل از تاریخ بکارگیری اولیه قرار دارد را با تسری به گذنته تعدیل کند، مگر اینکدده گذار باید دوره سالانهسرمایه  
نود، دوره جاری بانددد. زمددانی کدده تدداریخ تحصددیل ترضددی، ای که بکارگیری این بند در  خ دوره املی میابتدای نخستین دوره
گذار باید هرگونه تفاوت بین مبالغ زیر را به انددواخ تعدددیل حقددو  مالکاندده در ابتدددای دوره قبل باند، سرمایه  پیش از ابتدای دوره
 قبل نناسایی کند:

 نده؛ ومبلغ داراییها، بدهیها و مناتع تاقد حق کنترل نناسایی . پ

 پذیر.گذار با سرمایهمبلغ دتتری قبلی ارتباط سرمایه . ت

نود، دوره جاری باند، تعدیل حقو  مالکانه در ابتدای دوره ای که بکارگیری این بند برای  خ دوره املی میدورهاگر نخستین    
 جاری باید نناسایی نود.



 
 

1پ  )تجدیدنظرنددده   18پذیری کدده طبددق اسددتاندارد حسددابداری  گذار به این نتیجه برسد سرمایهبکارگیری اولیه، سرمایهاگر در تاریخ   .0
گیری نماید که پذیر را به مبلغی اندازهگذار باید مناتع اود در سرمایه( مشمول تلفیق بوده است را دیگر تلفیق نکند، سرمایه1384

پذیر )بدوخ کس  کنترل طبق این استاندارد(، یا از دست دادخ د هنگا  نروع ارتباط با سرمایهبا ترض اجرای ال امات این استاندار
ای کدده بلاتاصددله قبددل از تدداریخ بکددارگیری اولیدده گذار باید دوره سالانهند. سرمایهگیری میپذیر، به  خ مبلغ اندازهکنترل سرمایه

پذیر )بدددوخ کسدد  کنتددرل طبددق ایددن گذار بددا سددرمایهخ نروع ارتباط سرمایهقرار دارد را با تسری به گذنته تعدیل کند. اگر تاری
گذار باید، هرگونه تفاوت بین مبالغ زیددر پذیر، پیش از ابتدای دوره قبل باند، سرمایهاستاندارد(، یا از دست دادخ کنترل بر سرمایه

 را به انواخ تعدیل حقو  مالکانه در ابتدای دوره قبل نناسایی کند:
 مبلغ دتتری قبلی داراییها، بدهیها و مناتع تاقد حق کنترل؛ و   . الف
 پذیر.گذار در سرمایهنده مناتع سرمایهمبلغ نناسایی  . ب

1پ  گذار  ( بانددد، سددرمایه 34، غیراملی )طبق تعریف مندرج در استاندارد حسابداری  10پذیر طبق بند پ گیری مناتع در سرمایه اگر اندازه  .1
توانددد دوره  نددود، کدده می در  خ دوره املددی می  10ای کدده بکددارگیری بنددد پ ن استاندارد را در ابتدای نخسددتین دوره باید ال امات ای 

گذار باید دوره سالانه قبل از تاریخ بکارگیری اولیه را با تسددری بدده گذنددته تعدددیل کنددد، مگددر اینکدده  جاری باند، بکار گیرد. سرمایه 
نددود، دوره جدداری بانددد. زمددانی کدده تدداریخ نددروع ارتبدداط  یددن بنددد در  خ دوره املددی می ای کدده بکددارگیری ا ابتدای نخستین دوره 

پذیر، پددیش از ابتدددای دوره قبددل  پذیر )بدوخ کس  کنترل طبق این استاندارد(، یا از دست دادخ کنترل بر سرمایه گذار با سرمایه سرمایه 
 اخ تعدیل حقو  مالکانه ابتدای دوره قبل، نناسایی کند: گذار باید هرگونه تفاوت بین مبالغ زیر را به انو باند، سرمایه 

 مبلغ دتتری قبل داراییها، بدهیها و مناتع تاقد حق کنترل؛ و . الف
 پذیر.گذار در سرمایهنده مناتع سرمایهمبلغ نناسایی . ب

حقددو  مالکاندده در ابتدددای دوره  نود، دوره جاری باند، تعدیلای که بکارگیری این بند در  خ دوره املی میاگر نخستین دوره  
 جاری باید نناسایی نود.

1پ  (، اسددت کدده بدده اسددتاندارد 1384)تجدیدنظرنده  18، اصلاحات استاندارد حسابداری 119تا ب  116و ب  115، ب27،  25بندهای   . 2
تددا  8ه بکارگیری بندددهای پگیرد یا مل   برا بکار می 3انتقال یاتته است. به غیر از هنگامی که واحد تجاری بند پ  39حسابداری  

 است، باید ال امات بندهای م بور را به نرح زیر بکار گیرد: 11پ
های گ ارنگری قبل از نخسددتین دوره بکددارگیری اصددلاحات مندددرج واحد تجاری نباید سود یا زیاخ قابل انتساب به دوره . الف

 را تجدید ارائه کند. 115در بند ب
رباره حسابداری تغییرات در مناتع مالکیت در واحد تجاری تراددی پددس از کسدد  کنتددرل، د  116و ب  25ال امات بندهای   . ب

 برای تغییراتی که قبل از نخستین بکارگیری این اصلاحات واقع نده است، کاربرد ندارد.
ید مبلغ ، کنترل را از دست بدهد، نبا119تا ب  117و ب  27اگر واحد تجاری قبل از نخستین بکارگیری اصلاحات بندهای   . پ

گذاری در واحد تجاری ترای پیشین را تجدید ارائه کند. ات وخ بر این، واحددد تجدداری نبایددد سددود یددا زیدداخ دتتری سرمایه
تددا  117و ب 27مربوط به از دست دادخ کنترل واحد تجدداری تراددی کدده قبددل از نخسددتین بکددارگیری اصددلاحات بندددهای 

 واقع نده است را مجدداً محاسبه نماید. 119ب

 

  
 

 

 

 

 

 


